Analyse économique globale

La semaline en bref

Le 27 janvier 2012

Alex Koustas 416-866-4212
alex.koustas@scotiabank.com

L’économie albertaine tonifiée par le secteur pétrolier

e Les secteurs des services et de la fabrication ainsi que les tendances démographiques devraient
favoriser I’essor de I’économie albertaine.

L’Alberta devrait exceller en 2012, car la vigueur du secteur de Emploi dans le secteur prive

I’énergie alimentera la croissance de son économie en pleine &r des services
diversification. La province ressentira tout de méme les effets du 6 b varin
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ralentissement économique mondial. Sa croissance économique
devrait s’établir a un peu plus de 3,0 % en 2012. 4t
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Apres I’achévement d’un certain nombre de projets d’exploitation de
sables bitumineux, la construction et les investissements feront 0
pratiquement du surplace dans le secteur pétrolier et gazier cette

année. Les gains de production permis par ces projets ainsi que par le -2
forage de pétrole de réservoirs étanche dans des zones pétrolieres
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classiques feront néanmoins contrepoids a cette tendance. La
production totale devrait ainsi augmenter de plus de 10 % cette 6 L
année. Le forage et I’exploration se sont poursuivis a un rythme 09 10 1

soutenu au cours de I’hiver et seront favorisés par les cours du pétrole
WTI, que nous voyons avoisiner les 100 $ US le baril en moyenne en
2012.

Le marché de I’emploi albertain s’est remarquablement redressé

source : Statistiques Canada,
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aprés un relatif passage a vide en 2010. L’emploi a grimpé de 3,8 % 80 r
en 2011 et le taux de chémage a terminé I’année a 4,9 %. Forte

d’une progression de 2,0 %, la croissance de I’emploi devrait encore
surpasser la moyenne nationale (0,8 %). L’ immigration massive 10 |
accroit le nombre de chercheurs d’emploi dans la province. Dans ce
contexte, le taux de chdmage devrait avoisiner les 5,0 % sur I’année.
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L’etroitesse du marché de I’emploi albertain s’est traduite par la 10 |
progression des salaires la plus robuste en plus d’un an au quatriéme
trimestre. La province affiche également le plus grand nombre de -20 -
postes vacants au pays par rapport a la demande de travail totale, et w0l
par conséquent, le taux de postes vacants le plus éleve.
40 L
Le solde migratoire positif a aussi revigoré le marché de I’habitation 09 10 11

de la province, aprés deux années de résultats médiocres. Les mises
en chantier et les ventes de logements devraient donc reprendre un
peu d’aplomb cette année. L’accroissement du nombre de consommateurs

source : Statistiques Canada,
Etudes économiques Scotia
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et la hausse des salaires présagent par ailleurs des perspectives favorables pour les dépenses de consommation. Les
ventes de détail ont bondi de 7,0 % en 2011, selon les estimations. Elles devraient continuer a faire bonne figure.
Le marché de I’'immobilier commercial a repris de la vigueur suite au recul généralisé des taux d’inoccupation dans
la province, surtout a Calgary, qui connait une situation de quasi pleine capacite.

Le caractéere généralisé de la croissance de I’emploi dans la province (en dehors du secteur public) est
particulierement encourageant. Les taux d’emploi dans le secteur privé des services et dans le secteur de la
fabrication ont progressé respectivement de 4,0 % et de 14,0 % I’an dernier. La province cherche a diversifier son
économie, ce qui s’est traduit par une augmentation des activités de recherche et développement et par une hausse
des investissements de capital de risque. Forts d’une progression de I’emploi supérieure a 8 % en 2011, les services
professionnels, surtout I’ingénierie et les secteurs techniques, ont aussi largement bénéficié du dynamisme du
secteur de I’énergie. Les rapports signalent déja un besoin de main-d’ceuvre spécialisée et laissent entrevoir un
accroissement de la demande a ce chapitre.

L’activité manufacturiére est fortement tributaire du secteur pétrolier. Or, en plus de bénéficier du dynamisme des
secteurs du pétrole et du charbon, la production de machines et de matériel destinés aux projets miniers dans le
Nord de la province s’est révélée vigoureuse. Ce segment a en effet enregistré une croissance moyenne des
livraisons de plus de 40 % sur 12 mois au cours des derniers mois. Le secteur de la fabrication de produits
chimiques, un des plus importants de la province, pourrait toutefois connaitre des résultats mitigés apreés une hausse
de 30 % des livraisons en 2011. Les stocks mondiaux sont trés faibles, mais un recul de I’activité manufacturiére
mondiale pourrait partiellement contrecarrer les gains permis par les réapprovisionnements.
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