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Une croissance plutot timide

Warren Jestin, premier vice-président et économiste en chef
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De nombreux pays émergents voient également leur économie
s'essouffler, mais la croissance en 2012 devrait tout de méme froler 20
9 % en Chine, 8 % en Inde et 4 % au Brésil. Les pays développés
« traditionnels » restant a la traine, les marchés émergents
représentent plus de deux tiers de la croissance mondiale, part qui a 15 *
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déja des niveaux records par rapport au revenu disponible. L'accession a la
propriété se situant a des sommets, I'activité du logement est appelée a ralentir.
La Banque du Canada maintiendra sans doute son taux directeur au niveau
actuel — le plus bas depuis prés d’'une génération — jusque dans le courant de
2013 mais la politique budgétaire du Canada sera moins stimulante, car Ottawa
et de nombreux gouvernements provinciaux s’efforcent de rééquilibrer leurs
comptes.

Le ralentissement de I'économie mondiale réduira les gains des exportateurs
canadiens, mais les producteurs de ressources continueront de profiter d’'une
demande relativement vigoureuse en provenance de la Chine et d’autres
marchés émergents. La vigueur du huard et la faiblesse des marchés européens
—ainsi que du marché américain, auquel sont toujours destinées plus de 70 %
des exportations canadiennes — continueront de poser des problémes aux
fabricants. La croissance du secteur manufacturier sera de plus en plus tirée par
les PME qui se concentrent sur les marchés intérieurs a forte valeur ajoutée et
sur les nouveaux marchés mondiaux. Les tendances observées dans l'industrie
automobile illustrent les bouleversements en cours dans le secteur
manufacturier. Le Canada produit aujourd’hui presque un million de véhicules de
moins qu'il y a dix ans et sa quote-part des investissements de I'industrie
automobile en Amérique du Nord est beaucoup plus faible qu’au cours de la
derniére décennie.

Dans ce contexte mondial difficile, le Canada demeure I'un des meilleurs endroits
ou travailler et faire des affaires. Contrairement aux Etats-Unis et & 'Europe, le
Canada a entierement récupéré les emplois perdus durant la crise et la récession
financiéres de 2008-2009. Le dynamisme de ses marchés de I'immobilier
résidentiel et commercial contraste fortement avec les conditions déprimées
observées aux Etats-Unis et dans une grande partie de 'Europe. Ottawa compte
venir a bout de son déficit budgétaire, actuellement égal a 2 % du PIB, d’ici 2017,
voire avant. Malgré un déficit avoisinant 8 % du PIB, Washington ne prévoit pas
de mesures décisives pour revenir a une situation budgétaire plus équilibrée.
L'avantage budgétaire du Canada est stratégiquement important pour sa
croissance et sa prospérité a long terme, parce gu’il sert de base a un régime
fiscal concurrentiel sur le plan international. Notre systéeme financier, le plus
robuste du monde, soutient la croissance nationale a I'heure ou les problemes
bancaires deviennent un obstacle a la revitalisation de I'activité économique dans
de nombreux pays développés.
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