DOCUMENT D’'INFORMATION DATE DU 16 MARS 2007

Le présent document d’information a été préparé uniquement pour aider |les souscripteurs éventuels a prendre une décision de placement a I’ égard des hillets. Le présent
document d’ information constitue une offre de ces bill ets uniquement danslesterritoiresou ils peuvent étre offertsen vente et uniquement par des personnesautoriséesales
vendre. Aucune commission de val eursmobiliéres ni aucuneautre autorité similaire au Canada ne s' est prononcée sur la qualité deshillets offerts aux termes des présentes;
quiconque donne a entendre le contraire commet uneinfraction. Leshillets offertsaux termes du présent document d’ information n’ ont pas été ni ne seront inscritsen vertu
de laloi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, en sa version modifiée (la « Loi de 1933 »), ou de lois sur les valeurs mobiliéres o un Etat et, sous réserve de
certaines exceptions, ilsne peuvent étre offerts, vendus ni remis, directement ouindirectement, aux Etats-Unis ou dansleursterritoires ou possessionsou a despersonnesdes
Etats-Unis, au sensdu Regulation Sprisen vertu dela Loi de 1933, ni pour leur compte ou profit. Enoutre, lesbillets ne peuvent étre offerts ni vendus & desrésidents detout
territoire ou pays d’ Europe. Les billets ne sont offerts et vendus qu’ au Canada.

€ Banque Scotia

BILLETSDE DEPOT CI PERFORMER"®
(REMBOURSEMENT DU CAPITAL), SERIE 1
DE LA BANQUE DE NOUVELLE-ECOSSE

Maximum de 100 000 000 $
REMBOURSEMENT DU CAPITAL GARANTI

Les billets de dépdt Cl Performer™ (remboursement du capital), série 1 de La Banque de Nouvelle-Ecosse (les « billets ») émis par La Banque de
Nouvelle-Ecosse (la « Banque ») viendront & échéance le ou vers le 24 mai 2015 (la « date of échéance »). Les billets ont été éaborés pour offrir aux
porteurs des billets (les « acquéreurs ») qui détiennent les billets jusqu’ a la date d’ échéance des billets a capital protégé offrant une exposition aux
distributions sur les partsde catégorie A (les« parts ») du Fonds de revenu et de croi ssance Signature (le « Fonds »), fonds commun de placement géré par
Signature Advisorsde Cl InvestmentsInc. (le « gérant du Fonds ») et alaplus-value en capital de ces parts. Le Fondschercheagénérer un niveau constant
de revenu a court terme tout en préservant le capital en investissant dans un portefeuille diversifié de titres composé principalement de titres de
participation, de titres de participation connexes et de titres a revenu fixe d’ émetteurs canadiens.

Le rendement sur les billets est lié a un portefeuille (le « portefeuille ») se composant de comptes d'inscription en compte détenant des parts et des
obligationsthéoriques a coupon de 0,50 % (les « obligations ») delaBanque et d' une facilité de prét théorique (le « prét »). Initialement, le portefeuille
aura une exposition de 125 % aux parts. Par la suite, le portefeuille sera rééquilibré tel qu'il est décrit dans le présent document d’ information. Voir
« Description des billets — Répartition de | actif et calcul de répartition de I’ actif ».

11 est précisé, pour plusdesireté, queleportefeuillen’est quethéorique et quetoutesles mesuresprisesa son égar d, notamment touslesavoirs,
les achats, les ventes et les rachats de parts et/ou d’ obligations, les encaissements et réinvestissements de distributions et les prélévements et
rembour sements sur tout prét ne sont que des mesuresthéoriques. Touslesrenvoisdansle présent document d’information a ces mesuresou
événements doivent étre inter prétés comme étant des mesures et événements théoriques seulement. Puisque le portefeuille est strictement
théoriqueet quelecomptedu Fonds, lecompted’ obligations, le comptederembour sement du capital et le prét (chacun au sensdéfini ci-apr és) ne
sont quedesinscriptionscomptables, le portefeuilleneseraen aucun casréellement détenteur ou propriétairedespartsou desobligationset les
acquéreursn’auront pasledroit d’acquérir des parts, des obligations ou des actifs qui composent le portefeuille ni n’auront aucun droit de
propriétédirecte ou indirecte dans ceux-ci. La détention de billets n’ accor dera pas aux acquéreurslesdroits ou lesavantages d’un porteur de
partsdu Fonds. Voir « Description des billets » et « Facteurs de risque ».

A I’égard de chaquebillet, laBanque : i) rembourseraal’ acquéreur unetranche du capital initial (soit 100 $ par billet) chague mois pendant la durée des
billets correspondant a75 % des dividendes en espéces ordinaires et desautres distributions en especesordinaires (les « distributions »), il enest, payésa
I’ égard des parts détenues dans | e compte du Fonds (bill et pour billet) pendant le mois pertinent, sous réserve d’ un maximum cumul atif de 99 $ par billet
pendant la durée des billets (les « remboursements partiels mensuels du capital »); ii) remboursera, aladate d’ échéance, le capital initial impayé sur le
billet en cours aladate d’ échéance (soit 100 $, moinsletotal de tous les remboursements partiels mensuels du capital effectués); et iii) paiera, aladate
d échéance, le rendement variable, s'il en est, calculé de la maniére indiquée aux présentes. L es rembour sements partiels mensuels du capital et le
paiement, ala date d’ échéance, du solde impayé du capital initial restant en coursa ce moment garantit que le capital initial de chaque billet
(100 $) aura été payé a la date d’ échéance, sans égard au rendement du portefeuille.

PRIX : 100 $ PARBILLET
Souscription minimale: 5000 $ (50 billets)
Code FUundSERV : SSP 201
Un acquéreur éventuel devrait décider d’investir danslesbilletsuniquement aprésavoir examiné attentivement avec son conseiller s leshillets
représentent un investissement qui lui convient comptetenu desasituation particuliéreet desrenseignementspr ésentésdansle pr ésent document

d’infor mation. Ni laBanque, ni Scotia Capitaux I nc., ni le gérant du Fonds, ni aucun membredeleur grouper espectif nefont derecommandation
asavoir s leshillets représentent ou non un investissement convenable pour quiconque.

«Banque Scotia », « Scotia Capitaux » et le logo du « Sailé » sont des marques de commerce déposées de La Banque de Nouvelle-Ecosse.

« Placements Cl », « Cl », « Signature », « Fonds Signature », « Fonds de revenu et de croissance Signature » et |e dessin de Placements Cl sont des marques de commerces
de CI Investments Inc., et la Banque et les membres de son groupe détiennent une licence qui les autorisent ales utiliser.
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La Banquea pristoutes|es mesuresraisonnablespour s assurer quelesfaitsénoncés dansle présent document d' information relativement aux billets
sont véridiques et exacts a tous égardsimportants. Toutefois, la Banque et le placeur pour compte ne donnent aucune garantie ni ne formulent aucune
déclaration al’ égard de I’ exactitude, de la fiabilité ou de |’ exhaustivité des renseignements reproduits aux présentes qui proviennent detiers.

La Banque, le placeur pour compte, legérant du Fonds et lesmembresdeleur grouperespectif neformulent aucune déclaration quant au rendement
futur des partsou desobligations. Lesacquéreursdevraient fonder toute décision d’ investir dansleshbillets en fonction seulement deleur propre point
de vue sur le rendement futur possible du portefeuille sans s’ en remettre a la Banque, au placeur pour compte, au gérant du Fonds ou a un des
membres de leur groupe respectif et en sachant que les points de vue de la Banque, du placeur pour compte, du gérant du Fonds et des membres de
leur groupe respectif et des autres professionnels du marché peuvent différer desleurs.

Dansle présent document d’ information, le symbole « $ » désigne des dollars canadiens, amoinsd’ indication contraire

expresse.
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PERTINENCE DE L'INVESTISSEMENT

Les hillets ont été congus pour fournir aux acquéreurs une exposition aux distributions, s'il en est, sur les partset aleur
plus-value en capital. Uninvestissement danslesbillets convient aux acquéreurs prétsaassumer lesrisquesrelatifsaun
rendement lié acelui des parts. Toutefois, le rendement tiré desbillets, s'il en est, est incertain du fait qu’ un acquéreur
pourrait nerecevoir aucun paiement pendant ladurée desbillets et pourrait nerien recevoir d’ autre quele capital impayé
aladate d’ échéance. L erembour sement du capital initial est garanti uniquement si leshilletssont détenusjusqu’a
la date d’ échéance. Une personne ne devrait décider d' investir dansles billets qu’ aprés avoir examineé attentivement,
avec sesconselllers, lapertinence de cet investi ssement compte tenu de ses objectifs de placement et des renseignements
contenus dans le présent document d’information. Voir « Facteurs de risgue ».

ADMISSIBILITE A DESFINSDE PLACEMENT

Del’avisde McCarthy Tétrault SE.N.C.R.L., sr.l., conseillersjuridiques delaBanque, lesbillets offerts aux présentes
constitueraient, s'ilsétaient émisaladate du présent document d' information, des placements admissiblesenvertudela
Loi del’impdt sur le revenu (Canada) pour desfiduciesrégies par desrégimes enregistrésd’ épargne-retraite, desfonds
enregistrés de revenu deretraite, des régimes enregistrés d’ épargne-études ou des régimes de participation différée aux
bénéfices (sauf unefiducie régiepar un régime de participation différée aux bénéfices auquel des cotisationssont versées
par la Banque ou par un employeur avec lequel la Banque a des liens de dépendance au sens de cette lai).

(i)



SOMMAIRE

Letextequi suit N’ est qu’ un sommaire et est donné entiérement sousréserve desrenseignements plus détaillésfigurant
ailleurs dans le présent document d'information et devrait étre lu conjointement avec ces renseignements. Certains
termes utilisés dans|e présent sommaire sansy étre définis sont définisailleurs dansle présent document d’ infor mation.

Voir « Glossaire ».

Emission :

Emetteur :

Placeur pour compte:
LeFonds:

Gérant du Fonds:

Capital initial :

Prix de souscription :

Souscription minimale :

Taillede!’émission :

Date d’émission :

Date d’ échéance/durée:

Placement :

Description du Fonds:

Billets de dép6t Cl Performer™© (remboursement du capital), série 1 deLaBanquedeNouvelle-
Ecosse.

La Banque de Nouvelle-Ecosse.

Scotia Capitaux Inc.

Fonds de revenu et de croissance Signature
Cl Investments Inc.

Leshillets seront vendus en coupures de 100 $ par hillet (le « capital initia »). Si leshilletssont
détenus jusgu’ al’ échéance, les acquéreurs recevront, au cours de la durée des billets, atout le
moins le capita initia par billet détenu.

Produit revenant ala Bangue?
95,00 %

Prix pour un acquéreur” Rémunération du placeur pour compte
100 $ par billet 500%

1) Le prix devant étre payé par chaque acquéreur lorsde |’ émission a été déterminé par négociation entrelaBanque
et le placeur pour compte.

2) Le produit net (« produit net ») est présenté avant déduction desfraisdel’ émission, lesquels seront versés par la
Banque sur ses fonds généraux.

Souscription minimale de 5 000 $ (50 hillets).

Des hillets d'un capita initial maximum de 100 000 000 $ seront émis par la Banque. Cette
taille maximale peut étre changée atout moment, sansavis, al’ entiére discrétion delaBanque.

Les billets seront émis le ou vers le 24 mai 2007 (la date réelle d’émission étant la « date
d émission »).

Leshilletsviendront aéchéancele 24 mai 2015, ce qui donne une durée al’ échéance d’ environ
8 ans. Leshilletsnesont ni remboursablesni rachetablesavant I échéance, maisils peuvent étre
revendus sur tout marché secondaire, s'il en est. Voir « Description des billets - Négociation sur
le marché secondaire ».

L e présent placement a été élaboré pour offrir aux acquéreurslapossibilité d' acheter deshillets
acapital protégé offrant jusgu’ a 200 % d’ exposition aux parts. Le lien entre les billets et les
distributions sur les parts du Fonds et leur plus-value en capital, s'il en est, reposera sur un
investissement théoriqueinitial du produit net du placement (95,00 $ par hillet) plus30,00 $par
billet prélevés sur le prét dans le portefeuille. Périodiquement aprés la date d’émission, le
portefedille fera I’ objet d' une nouvelle répartition entre les parts, les obligations et le prét,
conformément au calcul de répartition de |’ actif.

Le Fonds est géré par Cl Investments Inc., uneimportante société de gestion d’ investissement
sous propriété canadienne. Cl Investments|nc. est détenue en propri été exclusive par Canadian
International LP, dont le commandité est détenu en propriété exclusive par Cl Financia Income
Fund, soci été indépendante sous propriété canadienne de gestion du patrimoine qui gérait des
actifsd’ environ 82,87 milliardsdedollarsau 31 janvier 2007. Cl Finanda IncomeFund estune
fiducie de revenu cotée en Bourse inscrite ala Bourse de Toronto sous le symbole CIX.UN.




L e Fonds cherche a générer un niveau constant de revenu a court terme tout en préservant le
capital eninvestissant dans un portefeuille diversifié detitres composé principa ement detitres
de participation, de titres de participation connexes et de titres a revenu fixe d’ émetteurs
canadiens. Le Fonds peut également investir dans destitres étrangers. L’ objectif de placement
fondamental du Fonds ne peut étre modifié sans|’ approbation préal able des porteurs de parts.

Leconselller en valeurs, Signature Advisors, division de Cl InvestmentsInc., cherchearéaliser
I’ objectif de placement du Fonds en investissant dans une combinaison detitres de participation,
de titres arevenu fixe et d’ instruments dérivés. Dans la mesure ou le Fonds investit dans des
titres de participation, ceux-ci comprendront des actions ordinaires et privilégiées qui sont
fortement diversifiées par secteur et par style. Lestitres arevenu fixe peuvent comprendre des
obligations de gouvernements ou d’ entreprises arendement élevé, desdébentures et desbillets,
lesquel s peuvent inclure destitresdont I éval uation de crédit est faible ou qui ne sont pasnotés.
Ces titres viennent a échéance a diverses dates selon les prévisions du conseiller en valeurs
relativement aux taux d’ intérét. Le Fonds peut également générer un revenu eninvestissant dans
des fonds de placement immohilier, des fiducies de redevances, des fiducies de revenu et
d autres instruments a rendement élevé semblables. Le conselller en valeurs cherchera &
produire un revenu supplémentaire en vendant des options d' achat couvertes ou en utilisant
d autres stratégies faisant appel a des instruments dérivés.

Le Fonds s attend a faire une distribution fixe chaque mois. Si le Fonds réalise plus de
revenus et de gains en capital que lesdistributionsfixes, il distribueral’ excédent chaque mois
de décembre. Si le Fonds réalise moins de revenus et de gains en capital que le montant
distribué, la différence constitue un remboursement de capital. Rien ne garantit qu’unetelle
distribution sera effectuée par le Fonds. Voir « Facteursderisque ».

Au 28 février 2007, le taux de distribution indiqué du Fonds était de 6,14 %. Les taux de
rendement indiqués du Fonds sont | es rendementstotaux composés annuel s historiques, incluant
les changements danslavaleur des parts et | e réinvestissement de touteslesdistributions, et ne
tiennent pas compte des ventes, des rachats, de la distribution ou des frais facultatifs ou de
I"'imp6t sur le revenu payable par un porteur de parts qui auraient réduit les rendements. Les
fonds communs de placement ne sont pas garantis, leurs valeurs changent fréquemment et le
rendement historique peut ne pas étre répété.

Le rendement historique du Fonds est résumé dans les tableaux ci-dessous. Le rendement
historique du Fonds n’ est pas uneindication du rendement futur du Fonds ou deshbillets, lequel
est impossible a prévoir.

Rendement au 28 février 2007

CA 1 mois 3 mois lan 3ans 5ans Vie?
1,21 % 10,35% 2,79 % 11,20 % 12,36 % 10,69 % 10,08 %

1) Depuisle 13 novembre 2000.

Rendement au coursdel’année civile

2001 2002 2003 2004 2005 2006
9,0% 124% 15,6 % 13,3% 14,7 % 12,7%

Une bréve description du Fonds et des renseignements concernant le rendement historique des
parts figure alarubrigque « Le Fonds » dans |e présent document d’ information. V ous pouvez
obtenir de plus amples renseignements au sujet du Fonds a I’ adresse www.ci.com ou par
I’ entremise de votre conseiller.




Portefeuille:

Compte du Fonds:

Compte de rembour sement
du capital :

Prét :

L e portefeuille se composeradetrois comptes d’ inscription en compte, soit le comptedu Fonds,
le compte d' obligations et le compte de remboursement du capital, et du prét théorique. Le
compte du Fonds détiendra théoriquement des parts du Fonds. Il est prévu que I’ agent chargé
descalculsattribuerainitialement latotalité du produit net de 95,00 $ par billet plus 30,00 $par
billet prélevés sur le prét al’achat théorique de parts pour le compte du Fonds a la valeur
liquidative par part al ors courante dansles huit jours ouvrables suivant ladated’ émission. Par la
suite, le portefeuille peut faire I'objet d’une nouvelle répartition et des parts peuvent étre
théoriquement vendues ou achetées ala survenance de certaines éventual ités conformément au
calcul de répartition de I’ actif. 11 est précisé, pour plusde siireté, que le portefeuille n’est
que théorique et que toutes les mesures prises a son égard, notamment tous les avoirs,
achats, ventes et rachats de parts et/ou d'obligations, les encaissements et
réinvestissementsdedistributionset lespréévementset rembour sementssur tout prét ne
sont quedesmesur esthéoriques. Touslesrenvoisdansle présent document d’'information
a ces mesures ou événements doivent étre interprétés comme étant des mesures et
événementsthéoriques seulement. Puisqueleportefeuilleest strictement théoriqueet que
lecomptedu Fonds, lecompted’ obligations, le compte derembour sement du capital et le
prét ne sont que des inscriptions comptables, le portefeuille ne sera en aucun cas
réellement détenteur ou propriétaire des parts ou des obligations et les acquéreurs
n’auront pasledroit d’ acquérir des parts, des obligations ou des actifs qui composent le
portefeuille ni n’auront aucun droit de propriété directe ou indirecte dans ceux-ci. La
détention de billets n’accordera pas aux acquéreurs les droits ou les avantages d'un
porteur de partsdu Fonds.

L e compte du Fonds détiendrathéoriquement des parts du Fonds et peut étre porté sur marge au
moyen du prét. Le compte du Fonds peut également détenir théoriquement, detempsaautre, un
montant nominal d’ espéces. L espartsdans|e compte du Fonds peuvent étretouchéespar un cas
de répartition, un cas de perturbation du marché, un événement extraordinaire ou un cas de
protection. Voir « Description des billets — Répartition de I’ actif et calcul de répartition de
I’ actif ».

Touslesrenvoisaux parts renvoient aux parts de catégorie A du Fonds qui sont généralement
offertesatouslesinvestisseurs. Lavaleur d’ une part théoriquement détenue dansle comptedu
Fonds a tout moment correspondra a la valeur liquidative d’une part majorée (' est-a-dire,
augmentée) d' un montant indiquant le ratio des frais de gestion (le « RFG ») applicable aux
parts. Par conséquent, la valeur des parts détenues théoriquement dans le compte du Fonds a
tout moment serasupérieur alavaleur des partsdu Fonds d’ aprés un montant correspondant au
RFG applicable aux parts. L’ agent chargé des calculs paieralesfrais du programmeavec |’ actif
du portefedille.

Au coursdeladurée deshillets, des montants en capital équivalant a75 % du montant detoutes
les distributions versées sur les parts dans le compte du Fonds a ou aux dates de référence
pertinentes seront théori quement crédités au compte de remboursement du capital acompter de
ladate du paiement d’ unetelle distribution. Le compte de remboursement du capital détiendra,
detempsaautre, des espéces qui y sont créditées a compter, inclusivement, deladerniére date
de remboursement partiel mensuel du capital a survenir (ou de la date d’ émission lorsque le
premier remboursement partiel mensuel du capital n’ est pas encore devenu payable). Lesfrais
du programme et les intéréts sur le prét ne seront pas déduits du compte de remboursement du
capital. Les parts ont un taux de distribution indicatif actuel de 6,14 % en fonction des
distributions historiques du Fonds au 28 février 2007. On ne devrait passefier a cetaux de
distribution indicatif comme étant une prédiction du montant des remboursements
partiels mensuels du capital, s'il en est, sur lesbillets et cetaux n’est pas censé étre une
telleprédiction. Rien negarantit que des distributions seront effectuées sur les partspendant la
durée des hillets, auquel cas aucun montant correspondant ne sera crédité au compte de
remboursement du capital et aucun remboursement partiel mensuel du capital neserapayé. Voir
« Facteurs de risque ».

Un prét renouvelable (le « prét ») peut donner un effet delevier aux partsdetempsaautre. Au
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Compte d’ obligations:

Rembour sements partiels
mensuels du capital :

Montant payable a la date
d’échéance:

début, un montant de 30 $ par billet seraprélevé sur le prét. Le montant du prét qui peut étreen
coursde tempsaautre est fonction du calcul derépartition del’ actif et peut augmenter (c.-a-d.,
un prélévement peut étre effectué) ou diminuer (c.-&d., remboursé) lors delasurvenance d’ un
cas de répartition. Le calcul de répartition de |’ actif limitera réellement le montant du prét en
imposant un prélévement maximum de 105,00 $ par billet. Voir « Description des billets —
Répartition de I’ actif et calcul de répartition de I’ actif ».

L'intérét sur un prét saccumulera quotidiennement a un taux équivaant au taux des
acceptations bancaires a un mois (soit le taux acheteur moyen des acceptations bancaires aun
mois libellées en dollars canadiens, qui est publié sur la page « CDOR » de Reuters Data
Service a 10 h, heure de Toronto), majoré de 0,25 % par année, calculé quotidiennement et
versé mensuellement (4,59 % au 16 mars 2007). L’ intérét accumulé sur le prét sera payé au
moyen du rachat du nombre nécessaire de parts du compte du Fonds.

Lecompted’ obligations détiendrathéoriquement des obligations acoupon de 0,50 % (chacune,
une « obligation ») delaBangue venant a échéance aladate d’ échéance. L es obligationsseront
achetées et vendues a des rendements correspondant au taux de swap interbancaire en dollars
canadiens courant (au moyen du taux de swap acheteur pour les achats et du taux de swap
vendeur pour les ventes) pour une durée équivalant a la durée restante des billets. Les
obligations seront achetées et vendues conformément au cal cul derépartition del’ actif. Aucune
obligation ne sera achetée aladate d’ émission. Voir « Description des billets— Répartition de
I’actif et calcul de répartition de |’ actif ».

Sous réserve de la survenance d' un événement extraordinaire (qui peut inclure un cas de
perturbation du marché qui continued’ exister pendant huit jours ouvrables consécutifs ou plus)
ou d'un cas de protection, les remboursements partiels mensuels du capital par billet seront
payables en dollars canadiens d'aprés un montant, s'il en est, équivalant a 75% des
distributionstotales, s'il enest, (billet pour billet) versées sur les parts dans e compte du Fonds
pendant le mois pertinent si de telles parts étaient détenues dans le compte du Fonds a ou aux
dates deréférence al’ égard de cesdistributions. Lorsdu paiement d’ un remboursement partiel
mensuel du capital sur les billets, le montant total de ce paiement sera déduit du compte de
remboursement du capital. Si les remboursements partiels mensuels du capital par billet
totalisent 99 $ pendant la durée des hillets, aucun autre remboursement partiel mensuel du
capital neseraeffectué. Dansuntel cas, toute autre distribution, s'il en est, versée sur les parts
détenues dans le compte du Fonds sera par la suite réinvestie dans des parts a la valeur
liquidative par part alors courante et aucun montant correspondant aux montants de ces
distributions ne sera crédité au compte de remboursement du capital. Un montant correspondant
atoutes les distributions spéciales et a 25 % de toute distribution, s'il en est (dont 75 % a été
crédité au compte de remboursement du capital), versée sur les parts dans |e compte du Fonds
seraréinvesti dans le compte du Fonds alavaleur liquidative par part en vigueur ala ou aux
dates de paiement pertinentes. A n’importe quel jour, le capital initial de 100 $d’ unbillet moins
les paiements partiels mensuels du capital globaux effectués sur ce billet jusqu’ a cette date,
inclusivement, correspondra au capital impayé sur ce hillet. Rien ne garantit qu'un
remboursement partiel mensuel du capital sera payé sur les billets. Si aucun remboursement
partiel mensuel du capital n’ est effectué pendant la durée des billets, I acquéreur recevra, ala
date d’ échéance, au moinsle capital initial (100 $ par billet) al’ égard de chaque billet détenu.
Voir « Description desbillets— Remboursements partiel s mensuel sdu capital » et « Facteursde
risque ».

Lemontant payable par billet al’ échéance (Ie « montant du paiement al’ échéance ») seraétabli
par I’ agent chargé des calculs en fonction de la formule suivante :

Montant du paiement a I’ échéance = capital impayé + rendement variable
Ou:

le capital impayé correspond au capital initiad (100$) moins la totalité des
remboursements partiels mensuels du capital par billet effectués pendant la durée des
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Calcul derépartition de
I" actif :

billets;

le rendement variable correspond ala somme: i) de la plus-value du capital; et ii) du
montant additionnel, a condition que le rendement variable ne soit pas inférieur a zéro;

laplus-valuedu capital correspond al’ excédent, s'il enest, delaV LgnaLe par rapport au
capital initial;
le montant additionnel est le montant, positif ou négatif, qui correspond : i) au montant

fixenon actualisé qui est actualisé sur uneduréed’ un an au taux des acceptations bancaires
aun an en vigueur aladate d’ échéance; moinsii) le capital impayé aladate d' échéance;

le montant fixe non actualisé est une somme supérieure 2100 $ devant étre établie par
I’ agent chargé des calculs ala date d’ émission; et

la VLEnaLE €St un montant, exprimé par billet, correspondant a la VL déterminée le
troiséme jour de Bourse avant la date d échéance, & I'exception de tout montant
théoriquement détenu dans e compte de remboursement du capital qui seraverséatitrede
remboursement partiel mensuel de capital aladate d’ échéance.

Le calcul de répartition de I actif décidera de larépartition du portefeuille, de temps a autre,
entre les parts et les obligations et décidera du montant, s'il en est, du prét en cours. L’ agent
chargé des calculs seraresponsable d’ appliquer le calcul derépartition del’ actif, et notamment
defaciliter les opérations sur les parts ou les obligations ainsi que tout prélévement du prét ou
remboursement de celui-ci. Le calcul derépartition del’ actif repose sur les concepts suivants:

« Distance » = VL — Plancher
VCF

« VL » s'entend, atout moment, du total i) de lavaleur du compte du Fonds et dela
valeur du compte d’ obligations, plusii) lesespéces dansle compte de remboursement
du capital ace moment-la, moinsiii) le capital du prét impayé a ce moment-1a, moins
iv) lesintéréts accumul és sur le prét et impayés a ce moment-1a, moinsv) lesfraisdu
programme (au sens des présentes) accumul és et impayés a ce moment-la, diviseé par
vi) le nombre de billets en circul ation.

« Plancher » s'entend, a tout moment, du prix d' offre estimatif a ce moment-la pour
une obligation a coupon de 0,50 % d’ une valeur nominale de 100 $ et ayant le 24 mai
2015 comme date d' échéance, tel qu’ établi par |’ agent chargé des calculs.

« Valeur du compte du Fonds » ou « VCF » s entend, atout moment, du total : i) du
montant qui pourrait étre réalisé ace moment-laen vendant théoriquement toutes les
parts dansle compte du Fondsalavaleur liquidative par part alors courante; etii) des
especes dans le compte du Fonds a ce moment-1a, exprimé en tant que montant par
billet.

Un cas de répartition (au sens donné ci-aprées) se produira si, a tout moment lors d'un jour
ouvrable: i) la distance tombe en-dessous de 13 % (un «cas de désendettement »); ii) la
distance monte au-dela de 21 % (un « cas d' effet de levier »); ouiii) laVL tombea 1,50 $ou
moins par billet au-dessus du plancher (un « cas de protection »).

A lasurvenance de certains événements qui peuvent étre déclenchés par des changementsdela
distance, eux-mémes déclenchés par des changementsdela VL, du plancher et/ou delaVCF
(individuellement, un « cas de répartition »), le portefeuille sera théoriquement rééquilibré en
faisant une nouvelle répartition de |’ actif du portefeuille entre les parts et les obligations et en
fai sant des prélévements ou remboursements sur le prét. L’ agent chargé des cal culs seratenu de
surveiller la distance chague jour ouvrable. Des cas de répartition qui se seraient par ailleurs
produits aune date donnée peuvent étre retardés dansles circonstances décrites souslarubrique
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Casde perturbation du
marché:

« Description des billets - Circonstances particuliéres - Cas de perturbation du marché ».

Dansles8 joursouvrablesdeladate d’ émission, des parts seront achetées avec le produit net de
95,00 $ par hillet et 30,00 $ par hillet prélevés sur le prét. Par la suite, et sous réserve de la
survenance d événements décrits a la rubrique « Description des billets — Circonstances
particuliéres », le portefeuille sera rééquilibré en fonction de certains événements, tel que
déterminé par la distance.

A lasurvenance d’ un cas d effet de levier, les obligations dans le compte d obligations seront
vendues et, par lasuite, le montant du prét feral’ objet d’ un prélévement (jusgu’ aconcurrence
de 105,00 $ par hillet) et le produit en découlant sera affecté al’ achat d’ autres parts pour le
compte du Fonds alavaleur liquidative par part alors courante.

A lasurvenance d’ un cas de désendettement, les parts du compte du Fonds seront rachetées ala
valeur liquidative par part alors courante. Le produit qui en est tiré sera d abord affecté ala
réduction de tout prét en cours et au paiement de I'intérét accumulé et impayé et ensuite, a
I"achat d’ obligations pour le compte d' obligations, S'il reste une part du produit.

Dans|’un ou I'autre des cas, |es achats et |es ventes sont effectués pour ramener la distance a
environ 17 %.

A la survenance d’'un cas de protection, toutes les parts dans le compte du Fonds seront
rachetéesalavaleur liquidative par part a ors courante et le produit qui en est tiré serad’ abord
affecté au remboursement detout prét en cours, au paiement del’ intérét accumul é et impayé sur
le prét et des frais du programme accumul és et impayés et ensuite, al’ achat d’ obligations. En
outre, la totalité des espéces dans le compte de remboursement du capital sera versée aux
acquéreurslors delaprochaine date de remboursement partiel mensuel du capital (ou aladate
d' échéance, sil n'y a pas de date de remboursement partiel mensuel du capital avant
I’ échéance), aprés quoi aucun autre remboursement partiel mensuel du capital ne sera versé
pendant le reste de la durée des billets. Aprés lasurvenance d’ un cas de protection, il n'y aura
pas d autres achats de parts pour le compte du Fonds (indépendamment de la survenance
ultérieure d'un cas d’ effet de levier) de sorte que, par la suite jusqu’ a la date d' échéance, le
portefeuille se composera uniquement d’ obligations, peu importe le rendement subséguent des
parts. Si un cas de protection se produit, lapossibilité pour un acquéreur derecevoir davantage
quele capital impayé par billet aladate d’ échéance est considérablement réduite. Dans ce cas,
les acquéreurs pourraient uniquement avoir droit au remboursement du capital impayédeleurs
billets ala date d’ échéance.

Voir « Description des billets — Répartition de I’ actif et calcul de répartition de I’ actif ».

Si un cas de perturbation du marché (au sens des présentes) se produit, |’ agent chargé des
calculs peut retarder |'application du calcul de répartition de I’ actif et, par conséquent, la
décision asavoir s un casd effet delevier, un cas de désendettement ou un cas de protection
s'est produit. Si un cas de perturbation du marché se poursuit durant huit jours ouvrables
consecutifs, alors, malgrélacontinuation du cas de perturbation du marché par lasuite, I agent
chargé des calculs peut, asadiscrétion, choisir de décider si un casd’ effet delevier, un casde
désendettement ou un cas de protection s’ est produit en s en remettant a sa discrétion pour ce
qui est delavaleur marchande des partstouchées apres consultation avec le gérant du Fonds, et
peut, asadiscrétion, prendre toutes|es décisions et effectuer touslesrajustements nécessairesa
I’ égard du portefeuille sans responsabilité quelle qu’ elle soit pour I’ agent chargé des calculs.
Sinon, dansuntel cas, laBanque peut choisir de désigner cet événement comme un événement
extraordinaire, avec les conségquences décrites sous la rubrique « Description des billets
- Circonstances particuliéres - Evénement extraordinaire». La survenance d'un cas de
perturbation du marché peut retarder ladétermination et |e paiement du rendement variable, s'il
en est. Voir « Description des hillets - Circonstances particulieres - Cas de perturbation du
marché ».




Evénement
extraordinaire:

M ar ché secondaire:

Frais de négociation
anticipée:

Rang :

Si un événement extraordinaire (au sens des présentes) se produit, |’ agent chargé des calculs
peut décider que e portefeuille n'inclura pas de parts et se composera uniguement du compte
d obligations. Danscecas, il se pourrait qu’ aucun rendement variable ne soit payé, mémesi les
parts qui ont été rachetées peuvent réaliser un rendement positif aprés la survenance de
I’ événement extraordinaire. En outre, latotalité des espéces dans|e compte de remboursement
du capital sera versée aux acquéreurs lors de la prochaine date de remboursement partiel
mensuel du capital (ou ala date d’ échéance, s'il n'y a pas de date de rembourement partiel
mensuel du capital avant I’ échéance), aprés quoi aucun autreremboursement partiel mensuel du
capital ne seraversé pendant le reste deladurée des hillets. Si un événement extraordinaire se
produit, lesacquéreursrecevront le capital impayé par billet au plustot aladate d' échéance. Le
produit liquidé du compte du Fonds, moins le paiement du prét, sil en est, jusgu'a la
survenance de |’ événement extraordinaire sera investi dans le compte d'obligations. Si un
événement extraordinaire se produit, lapossibilité de recevoir davantage quele capital impayé
par billet a la date d’ échéance est considérablement réduite. Dans ce cas, les acquéreurs
pourraient n'avoir droit qu’'au remboursement du capital impayé de leurs billets a la date
d’ échéance. Voir «Description des billets — Circonstances particuliéres - Evénement
extraordinaire ».

Il N’ existe actuellement aucun marché par I intermédiaire duquel leshillets peuvent érevendus.
Rien ne saurait garantir qu’un marché secondaire pour les billets se développera ou, le cas
échéant, qu' il seramaintenu ou liquide. Leshillets ne seront pasinscritsalacoted une Bourse.
Le placeur pour compte prévoit déployer des efforts raisonnables pour créer et maintenir un
marché secondaire pour les billets, mais se réserve le droit de ne pas le faire a tout moment a
I’avenir & son entiére discrétion et sans avis aux acquéreurs. Ces efforts consisteront en
I’ affichage d’ un cours acheteur quotidien des billets par I’ entremise de FUNdSERV (le « cours
acheteur »). Le placeur pour compte peut, pour quelque raison gque ce soit, choisir de ne pas
acheter des billets a un acquéreur donné. Si I’acquéreur vend un billet au placeur pour
comptedanslestroispremiéeresannéesqui suivent ladated’ émission, I acquéreur recevra
un produit deventeégal au coursacheteur du billet, tel qu’il est établi par leplaceur pour
compte, moins les frais de négociation anticipée applicables. La vente de billets
initialement achetés par I'intermédiaire de FUNdSERV sera assujettie a certaines
procédureset limitesadditionnellesétabliespar FUNASERV. Voir « Description deshillets—
Négociation sur le marché secondaire », « FUNdSERV » et « Facteurs de risque ».

Mémesi leplaceur pour compte déploieradeseffortsraisonnables, il n’ est aucunement tenu de
faciliter oud organiser untel marché secondaire et ce marché secondaire, s'il est entrepris, peut
étre suspendu atout moment al’ appréciation exclusive du placeur pour compte, sansavis. Sl
n'y a pas de marché secondaire, I’ acquéreur ne sera pas en mesure de vendre ses billets. Les
billets sont destinés a constituer des placements détenus jusqu’a la date d échéance. Si
I’acquéreur vend desbilletsavant la date d’ échéance, il se peut qu’il le fasse moyennant
une décote par rapport au capital impayé méme s le rendement du portefeuille a été
positif et I'acquéreur pourrait donc subir des pertes. Voir « Description des billets —
Négociation sur le marché secondaire» et «Certaines incidences fiscaes fédérales
canadiennes ».

Si I’ acquéreur vend un billet danslestrois premiéres années suivant lacléture du placement, le
produit tiré de la vente du billet seraréduit en fonction des frais de négociation anticipée. Les
frais de négociation anticipée sont de 6,95 % du capital initial detout billet vendu au coursdela
premiére année suivant lacl6ture du placement, de 4,65 % du capita initial detout billet vendu
au cours de ladeuxiéme année suivant lacléture du placement et de 2,50 % du capital initial de
tout billet vendu au cours delatroisiéme année suivant lacl6ture du placement. Apréslafinde
latroisiéme année suivant la cl6ture du placement, les frais de négociation anticipée cesseront
de s appliquer. Voir « Description des billets - Frais de négociation anticipée ».

Leshillets seront de rang égal avec tous les autres passifs-dépdts de la Banque. L es billets ne
seront pas des dépdts assurés en vertu de la Loi sur la Société d assurance-dépéts du
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Notation du crédit :

Emploi du produit :

Incidencesfiscales:

Admissibilité a desfinsde
placement :

Fraiset dépenses:

Canada ni en vertu de quelque autre régime d’assurance-dépots destiné a assurer le
versement de la totalité ou d’une partied’ un dépét en casd’insolvabilité del’institution
financiere qui prend le dépdt. Voir « Description des hillets — Rang; aucune assurance-
dépbts ».

Leshilletsn’ont pas éténotés. A ladate du présent document d' information, les passifs-dépots
delaBanque d’ une durée de plusd’ un an étaient notés AA par Dominion Bond Rating Service
Limited, AA- par Standard & Poor’s, division de The McGraw-Hill Companies, Inc. et Aal par
Moody’ sInvestors Service Inc. Rien negarantit que, si leshillets étaient expressément notés par
ces agences de notation du crédit, ils auraient laméme note que les autres passifs-dépbts de la
Banque. Une note ne constitue pasunerecommandation d’ achat, devente ou dedétention
d’'investissements et elle peut étre révisée ou retirée a tout moment par I'agence de
notation pertinente. Voir « Description des billets — Notation du crédit ».

La Banque ne détiendra pas le produit net en fiducie pour les acquéreurs dans un compte
distinct ou autre, mais elle affectera plutét le produit net du placement a ses fins bancaires
générales. Voir « Emploi du produit ».

Le présent sommaire de nature fiscale est assujetti aux limitations et réserves énoncées a la
rubrique « Certainesincidences fiscal es fédéral es canadiennes ». Lesremboursements partiels
mensuels du capital regus al’égard des billets, le cas échéant, réduiront le capital initial des
billetsains que le prix de base rajusté des billets pour I’ acquéreur initial et ne serapasinclus.
Sauf pour un événement extraordinaire ou un cas de protection, il ne devrait y avoir aucune
accumulation réputée d’ intérét sur lesbilletsen vertu desréglesal’ égard des « titresde créance
prescrits» de la Loi et du réglement jusqu’al’ année d’'imposition d'un acquéreur initial qui
comprend ladate d’ échéance. L orsgue le rendement variabl e est établi acause d’ un événement
extraordinaire ou d' un cas de protection, il devrahabituellement étre accumul € par I’ acquéreur
initial conformément aux regles des « titres de créances prescrits » de laLIR et du reglement.
Le montant intégral du rendement variable sera généralement inclus dans le revenu d'un
acquéreur initial dans I'année d'imposition d'un acquéreur initiad qui comprend la date
d' échéance. Bien que canesoit pascertain, I’ acquéreur initial qui dispose ou est réputé disposé
d'un billet (autrement que par le remboursement du billet aladate d’ échéance) devrait réaliser
un gain en capital (ou subir une perte en capital) dans la mesure ou le produit tiré de la
disposition du billet, déduction faite des colts de ladisposition, est supérieur (ou est inférieur)
au prix de base rajusté du billet pour I’ acquéreur initial. L esacquér eur sinitiaux qui disposent
de billets de dépét avant la date d’échéance devraient consulter leurs conseillers en
fiscalité au sujet deleur situation particuliéere.

Voir « Certaines incidences fiscales fédéral es canadiennes ».

Leshillets offertsaux présentes, s ilsétaient émisaladate du présent document d' information,
constitueraient des placements admissiblesen vertu delaLoi del’imp6t sur lerevenu (Canada)
pour desfiduciesrégies par desrégimesenregistrésd’ épargne-retraite, desfondsenregistrésde
revenu de retraite, des régimes enregistrés d’ épargne-études ou des régimes de participation
différée aux bénéfices (sauf une fiducie régie par un régime de participation différée aux
bénéfices auquel des cotisations sont versées par laBangue ou par un employeur avec lequel la
Banque a des liens de dépendance au sens de cette loi).

Lesfrais et dépenses suivants seront payés avant le rendement variable, s'il en est, ala date
d’ échéance des billets.

Frais du programme

Leshillets seront assujettisadesfraisdu programme annuels (les « fraisdu programme »). Les
fraisdu programme varieront selon larépartition du portefeuille entre les partsthéoriqueset les
obligations. Lesfrais du programme seront de 2,95 % pour latranche du portefeuille attribuée
au compte du Fonds (y comprisles parts théoriquement acquises avec le prét advenant un cas
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Agent chargédescalculs:

I nscription en compte
seulement :

Facteursderisgue:

d effet de levier et lors d'un réinvestissement) et de 0,50 % pour la tranche du portefeuille
attribuée au compted’ obligations. Lesfraisdu programme s accumul eront quoti diennement et
seront versés mensuellement a terme échu a Scotia Capitaux, en qualité d’ agent chargé des
calculsdeshillets. Lesfraisdu programme de 0,50 % sur latranche du portefeville attribuée aux
obligations sont produits par le coupon attaché aux obligations. Les frais du programme de
2,95 % sur latranche du portefeuille attribuée au compte du Fonds sont générésenrachetant des
partsthéoriquement détenues dans|e compte du Fonds. L’ agent chargé des calculsverseraune
rémunération au gérant du Fonds par prélévements sur la tranche des frais du programme
attribués au compte du Fonds.

LaBanque paieraaux placeurs pour compte qui vendent des billets une commission annuelle,
versée mensuellement, de 0,50 % de la valeur quotidienne moyenne du compte du Fonds au
cours de la durée des hillets. Cette commission sera payée par prélévement sur les frais du
programme. Les frais du programme et les intéréts sur le prét se rattachant aux billets
seront déduitsdu compte du Fonds périodiquement pendant ladur éedesbillets et avant
de déterminer le montant du rendement variable, s'il en est, payable a I’ échéance.

LaBanque paieraégalement une commission de vente aux membres admissiblesdu syndicat de
placement de 5,00 $ par hillet vendu.

Levier financier

Afin dedonner un effet de levier au portefeuille, Scotia Capitaux recevralesintéréts payables
sur les fonds théoriquement empruntés aux termes du prét, calculés au taux d'intérét annuel
correspondant au taux des acceptations bancaires aun mois majoré de 0,25 % (4,59 % en date
du 16 mars 2007), accumulés quatidiennement et versés mensuellement. Ces intéréts seront
payés par prélévement sur le compte du Fonds pendant la durée des billets et avant de
déterminer le montant du rendement variable, s'il en est, payable al’ échéance.

Scotia Capitaux agiraen qualité d’ agent chargé des calculs, étant entendu que Scotia Capitaux
peut nommer un agent chargé des calculs remplagant et peut déléguer sesfonctionsaun tiers.
L’ agent chargé des calculs fera tous les calculs et prendra toutes les décisions nécessaires a
I’ égard deshillets. Dans certaines circonstances concernant un cas de perturbation du marché, il
se peut que des calculs exacts et précis ne soient pas possibles. Les calculs et décisions de
I’ agent chargé des calcul s seront pris de bonnefoi et, en |’ absence d’ erreurs manifestes, seront
définitifs et lieront les acquéreurs.

Tous les hillets seront attestés par un billet global unique détenu par CDS, ou son préte-nom
pour son compte, atitre d’ acquéreur inscrit des billets. L’ immatriculation des participations et
des transferts a I'égard des billets se fera par I'intermédiaire d’'adhérents a son systéme
d'inscription en compte (« adhérents »). Sous réserve de certaines exceptions limitées, aucun
acquéreur n'auradroit aun certificat ou aun autreinstrument delaBangue ou de CDS attestant
son droit de propriété et aucun acquéreur ne serainscrit au registre tenu par le dépositaires ce
n'est par I'entremise d'un agent qui est un adhérent au systéme du dépositaire. Voir
« Description des billets — Systéme d' inscription en compte ».

Leshillets ont éé congus pour fournir aux acquéreurs une exposition aux distributions, s'il en
est, sur les parts et a leur plus-value en capital. Avant de prendre la décision d' acheter des
billets, les souscripteurs éventuels devraient examiner attentivement divers facteurs de risque
liésalapropriétédeshillets. L' acquéreur neserapasen mesuredesefairerembourser les
billetsavant la date d’ échéance. L eshillets comportent certaines caractéristiques qui différent
des investissements dans des titres a revenu fixe traditionnels du fait qu'ils n’ offrent pas un
rendement ou une source de revenu avant la date d’'échéance, ni un rendement a la date
d' échéance qui est calculé en fonction d’ un taux fixe ou variable d'intérét pouvant étre établi
avant ladate d’ échéance. Lerendement tiré deshillets(s'il en est), contrairement au rendement
sur de nombreux passi fs-dépdts de banques a charte canadiennes, est incertain. Par conséguent,
leshillets ne sont pas des placements qui conviennent al’ acquéreur si ce dernier doit ou compte
recevoir des paiements au cours de ladurée des billets ou tirer un rendement précis de samise
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defondsaladate d’ échéance. Leshillets sont destinés aux acquéreursfaisant des placementsa
long terme qui sont préts adétenir lesbilletsjusqu’ aladate d’ échéance et sont préts a assumer
les risques relatifs a un rendement lié au rendement des parts.

Rien ne garantit que la valeur des parts augmentera au cours de la durée des hillets. Par
conséquent, rien ne garantit que les acquéreurs recevront quelque autre montant que le
remboursement du capital initial. Les billets ne représentent pas une participation directe ou
indirectedans!’ uneou |’ autre des parts ou des obligationsthéoriques. Touslesfrais et dépenses
al’égard des hillets seront déduits de la valeur du portefeuille et diminueront le rendement
variable, s'il en est. Rien ne garantit qu’ un remboursement partiel mensuel du capital seraversé
pendant la durée des billets.

Un souscripteur éventud devrait décider d'investir dans des billets uniquement aprés avoir
examingé attentivement avec son conseiller s les billets représentent un placement qui lui
convient compte tenu de sasituation particuliére et desrensei gnements présentésdans|e présent
document d’information. Ni laBanque, ni Scotia Capitaux Inc. ni aucun membredeleur groupe
respectif ne font de recommandations a savoir si les billets représentent ou non un
investissement convenable pour quiconque. Voir « Facteurs de risque ».
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DESCRIPTION DESBILLETS
Tailledel’émission

Lesbillets de dépdt Cl Performer™® (remboursement du capital ), série 1 de LaBanque de Nouvelle-Ecosse seront émis
par laBanque aladated émission. Deshilletsd’ un capital initial maximum de 100 000 000 $ seront émispar laBanque.
Cette taille maximale peut étre changée a tout moment sans avis et al’ entiére discrétion de la Banque.

Capital initial et souscription minimale

Chaqgue billet seraémis pour un capital initial de 100 $. L e prix que chaque acquéreur doit payer al’ émission aété établi
par voie de négociations entre la Banque et le placeur pour compte. La souscription minimale par acquéreur sera de
cinquante (50) billets (soit 5000 $).

Rembour sements partiels mensuels du capital

Sous réserve de la survenance d’' un événement extraordinaire (qui peut inclure un cas de perturbation du marché qui
continue d’exister pendant huit jours ouvrables consécutifs ou plus) ou d'un cas de protection, les remboursements
partiels mensuels du capital par billet, S'il en est, seront payables en dollars canadiens dans les dix jours ouvrables
suivant lafin du moisau cours duquel unedistribution est versée, dans chague moiscivil pendant laduréedesbillets(la
date de ce paiement, une « date de remboursement partiel mensuel du capital ») acompter dejuin 2007. Le montant, S'il
en est, d' un remboursement partiel mensuel du capital devant étre versé par billet aune date de remboursement partiel
mensuel du capital correspondraaun montant équivalent alavaleur du compte de remboursement du capital letroisiéme
jour ouvrable précédent la date de remboursement partiel mensuel du capital pertinente (la « date de calcul du
remboursement partiel mensuel du capital »). Un montant équivalent a75 % desdistributionsglobales, s'il enes, (billet
pour billet) payées sur les parts dans le compte du Fonds a compter, inclusivement, de la date de cacul du
remboursement partiel mensuel précédente (ou ladated émission, al’ égard deladate de remboursement partiel mensue
du capital initiale) jusqu’ &, inclusivement, ladate de calcul du remboursement partiel mensuel de capital pertinente, s
ces parts ont été détenues dans le compte du Fonds aou aux datesderéférence al’ égard de ces distributions, seracrédité
au compte de remboursement du capital. Lorsd’ un paiement d’ un remboursement partiel mensuel du capital, le montant
global de ce paiement seradéduit du compte de remboursement du capital. Un montant correspondant 75 % du montant
detoute distribution, s'il en est, sera crédité au compte de remboursement du capital lorsgu’il seraverse al’ égard des
parts détenues dansle compte du Fondslaou aux dates de référence pertinentes. Un montant correspondant atoutesles
distributions spéciales et a 25 % de toute distribution (dont 75 % a été crédité au compte de remboursement du capital)
versée sur les parts dans le compte du Fonds sera réinvesti dans le compte du Fonds a la valeur liquidative par part
courante aux dates de paiement pertinentes. Les frais du programme et I'intérét sur le prét ne seront pas déduits du
compte de remboursement du capital.

Si les remboursements partiels mensuels du capital par billet totalisent 99 $ pendant la durée des billets, aucun autre
remboursement partiel mensuel du capital ne sera effectué et toutes les distributions, s'il en est, seront par la suite
réinvesties dans des parts pour le compte du Fonds alavaleur liquidative par part aors courante. Rien ne peut garantir
gue des remboursements partiels mensuel's du capital seront effectués pendant la durée des billets. Voir « Facteurs de
risque ».

Montant du paiement a |’ échéance
Généralités

Chaque billet vient a échéance aladate d’ échéance. Sous réserve de la survenance d’ un cas de perturbation du marché,
d' un événement extraordinaire ou d'un cas de protection, I’acquéreur se verra verser le montant du paiement a
I’ échéance aladate d’ échéance, sousréserve desdispositions et conditions décrites ou prévues dans|e présent document
d'information. Lemontant du paiement al’ échéance est lié au rendement du portefeuille, dont I’ actif seraréparti comme
il est décrit & la rubrique « Description des hillets — Répartition de I’ actif et calcul de répartition de I’ actif ». Des
répartitions seront faites conformément au calcul de répartition de I'actif en fonction de la valeur des parts, des
obligations et du prét théoriques, destaux d'intérét et d’ autresfacteurs. L’ agent chargé des cal cul s établirale montant du
paiement a |’ échéance par billet selon laformule suivante :
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Montant du paiement al’ échéance = capital impayé + rendement variable
Ou:
le capital impayé correspond au capital initial (100 $) moins latotalité des remboursements partiels mensuels du
capital par billet effectués pendant la durée des billets;

le rendement variable correspond ala somme: i) de la plus-value du capital; et ii) du montant additionnel, a
condition que le rendement variable ne soit pas inférieur a zéro;

laplus-value du capital correspond al’excédent, S'il en est, delaVLgnaLe par rapport au capital initial;

lemontant additionnel est le montant, positif ou négatif, qui correspond : i) au montant fixe non actualisé qui est
actualisé sur une durée d’un an au taux des acceptations bancaires aun an en vigueur aladate d’ échéance; moins
ii) le capital impayé aladate d' échéance;

lemontant fixe non actualisé est une somme supérieure 2100 $ devant étre éablie par |’ agent chargé descalculsa
ladate d’ émission; et

laVL gnaLE €St un montant, exprimé par billet, correspondant alaVL déterminéeletroisiémejour de Bourse avant

ladate d’ échéance, al’ exception de tout montant théoriquement détenu dans|e compte de remboursement du capital
qui seraversé atitre de remboursement partiel mensuel de capital aladate d’ échéance.

LaBangue ne paiera en aucun cas le montant du paiement al’ échéance a une date antérieure aladate d’ échéance. Le
compte du Fonds seragraduellement et théoriquement liquidé (aladiscrétion de |’ agent chargé des calculspour veiller a
une liquidation ordonnée) au cours des dix jours de Bourse précédant immédiatement la date d’ échéance aux prix
courants du marché qu’ éablit I’ agent chargé des calculs. L’ agent chargé des calculs devrait avoir pleinement liquidé
I actif théorique du portefeuille et calculélaV LgnaLeletroisiémejour de Bourse avant ladate d’ échéance. Le moment et
laméthode choisis pour établir e rendement variable, s'il en est, et donc le montant du paiement al’ échéance, peuvent
étre touchés par la survenance de cas de perturbation du marché ou d’ événements extraordinaires ou I’ incapacité
théorique de pleinement liquider le portefeuille au troisiéme jour de Bourse précédant la date d échéance. Voir
« Description des billets — Circonstances particuliéres ».

Si ladate d' échéance n' est pas un jour ouvrable pour quelque raison que ce soit, la date d’ échéance sera alors réputée
survenir le jour ouvrable suivant et aucun intérét ni aucun autre montant compensatoire ne seraversé al’ acquéreur a
I’ égard de cereport. Si lesbilletssont détenusjusqu’ ala date d’ échéance, le capital initial global (100 $par billet)
auraététotalement payéaladated’ échéance (sanségard au rendement du portefeuilleet mémesi laVLgna et
inférieure a 100 $ pour quelque raison que ce soit).

Il sepeut qu'il N’y ait aucun rendement variable. || n'y auraaucun rendement variable amoins que laplus-value du
capital plusle montant additionnel soit supérieure azéro. Danslecascontraire, le montant du paiement al’ échéance par
billet seralimité au capital impayé ala date d’ échéance. Voir « Facteurs de risque ».

Exemples

Exemple 1 — VLgna e €st supérieure au capital initial
Hypothéses :

VL0gnace = 180,00 $

Capital impayé = 70,00 $

Total des remboursements partiels mensuels du capital = 30,00 $

Montant fixe non actualisé = 104,00 $

AB CDOR d'un an al’échéance = 4,30 %

|) Plus-valuedu Ca)ltd =VLgnaLe — 100,00 $
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=180,00 $- 100,00 $
=80,00%
i) Montant additionnd = Montant fixe non actualisé/ (1 + AB CDOR d' un an) — capital impayé
=104,00 $/ (1 + 0,043) — 70,00 $
=29,71%
iii) Rendement variable (min. 0) = Montant additionnel + plus-value du capital
=29,71$+80,00%
=109,71 %

iv) Montant du paiement a = Capital impayé + rendement variable
I’ échéance

=70,00%+109,71 %
=179,71 %

Le montant du paiement a I’ échéance s gjoute aux remboursements partiels mensuels du capital de 30,00 $ payés
pendant la durée des billets.

Exemple 2 — VLgnace €st inférieure au capital initial
Hypothéses :
VL0gnace = 95,00 $
Capital impayé = 70,00 $
Total des remboursements partiels mensuels du capital = 30,00 $
Montant fixe non actualisé = 104,00 $
AB CDOR d'un an al’échéance = 4,30 %
i) Plusvaueducapitd = VLgnae —100,00$
=95,00$- 100,00 $
=-5,00 % (par conséquent la plus-value du capital =0 $)
i) Montant additionnd = Montant fixe non actualisé/ (1 + AB CDOR d'un an) — capital impayé
=104,00 $/ (1 + 0,043) — 70,00 $
=29,71%
iii) Rendement variable (min. 0) = Montant additionnel + plus-value du capital
=29,71$+0,00%
=29,71%

iv) Montant du paiement a = Capital impayé + rendement variable
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I’ échéance
=70,00$+29,71 %
=99,71%

Le montant du paiement a I’ échéance s gjoute aux remboursements partiels mensuels du capital de 30,00 $ payés
pendant la durée des billets.

Le portefeuille
Généralités

L e portefeuille se compose detrois comptes d’ inscription en compte, soit le compte du Fonds, lecompted’ obligationset
le compte de remboursement du capital, et du prét. Leportefeuille est un portefeuillethéorique d’ élémentsd’ actif réparti
conformément au calcul de répartition de |’ actif au cours de la durée des billets entre le compte du Fonds et le compte
d’ obligations. Etant donné que e portefeille est théorique uniquement, les acquéreurs ' auront pas d’ intérét atitre de
propriétaire ou autrement dans les obligations, les parts ou les autres & éments d’ actif inclus dans le portefeuille, si ce
n'est ledroit de sefaireverser lemontant du paiement al’ échéance et lesremboursements partiels mensuel s du capital,
sil enest, sur leshillets. |1 est précisé, pour plusde certitude, quetouslesavoirsdansle portefeuille et toutesles
mesur esy compris, notamment, I’ ensemble desavoir s, achats, venteset rachatsde partset/ou d’ obligations, les
encaissements et réinvestissements de distribution et les prélévements et remboursements du prét, prises
relativement au portefeuille sont des avoirs et des mesures théoriques uniquement. Tous les renvois dans le
présent document d’information a cesmesuresou événementsdoivent éreinter prétéscomme étant desmesures
et événementsthéoriques seulement. Puisqueleportefeuilleest strictement théoriqueet quelecomptedu Fonds,
le compte d’obligations, le compte de remboursement du capital et le pré& ne sont que des inscriptions
comptables, le portefeuille neseraen aucun casréellement détenteur ou propriétairedespartsou desobligations.
La détention de billets n’accordera pas aux acquéreurs les droits ou les avantages d’'un porteur de parts du
Fonds.

Le compte du Fonds

L e compte du Fonds se composera principalement de parts théoriques du Fonds et pourrafairel’ objet d’ une marge par
I’ entremise du prét. Le compte du Fonds peut égal ement contenir, detemps aautre, un montant nominal d’ espéces. Les
especes dans le compte du Fonds porteront intérét au taux du financement a un jour de la Banque du Canada. Les
distributions, s'il en est, recues sur les parts dans le compte du Fonds seront réinvesties dans le compte du Fonds ala
valeur liquidative par part aors courante. Les parts dans le compte du Fonds peuvent étre touchées par la survenance
d'un cas de répartition, d’ un cas de perturbation du marché, d’ un événement extraordinaire ou d’ un cas de protection.

Le compte d' obligations

Lecompte d’ obligations se composerad’ obligati ons théoriques a coupon de 0,50 % de laBanque qui seront achetées et
vendues a des rendements correspondant aux taux de swap interbancaire en dollars canadiens courants, tels que
raisonnablement établis par |’ agent chargé des calculs, en se servant du cours acheteur pour les achats et du cours
vendeur pour les ventes, pour une durée équivalant ala durée restante des billets. Le coupon de 0,50 % est destiné a
défrayer lesfrais du programme reliés au compte d’ obligations. A ladate d émission, il est prévu quetousles ééments
d actif détenus dans| e portefeuille seront attribués au compte du Fonds et aucun actif ne serviraafaire un achat dansle
compte d’ obligations.

Aprésladate d’ émission, lesélémentsd’ actif théori ques contenus dans| e portefeuill e seront répartis entrele compte du
Fonds et le compte d’ obligations d’ aprésle calcul derépartition del’ actif et |es espéces accumul ées dans le comptedu
Fonds pourront servir a des achats de parts ou d' obligations. Voir « Description des billets — Répartition de I’ actif et
calcul de répartition de I’ actif ».

L e compte de remboursement du capital

Si des distributions sont versées sur les parts dans le compte du Fonds, le compte de remboursement du capital sera
crédité de montants de capital correspondant a75 % du montant de cesdistributions au moment ou elles sont versées sur
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les parts dans le compte du Fonds si les parts étaient détenues dans le compte du Fonds & ou aux dates de référence a
I’égard de ces distributions. Les remboursements partiels mensuels du capital par billet seront payables
proportionnellement d’un montant, le cas échéant, équivalant au solde détenu dans le compte de remboursement du
capital aladate de calcul du remboursement partiel mensuel du capital pertinente (billet pour billet) sous réserve des
limites décritesalarubrique « Description des billets — Remboursements partielsmensuel sdu capital ». Ces paiements,
le cas échéant, seront déduits du compte de remboursement du capital. Lesfraisdu programme et lesintéréts sur le prét
ne seront pas déduits du compte de remboursement du capital.

Leprét

Au début, un montant de 30 $ par billet seraprélevé sur le prét. Le montant du prét théorique en cours a tout moment
variera et augmentera ou diminuera en fonction de la valeur du compte du Fonds, des fluctuations du compte
d obligations, desversementsd’ intérétset desautresfraispayables. L’ intérét sur le prét courraa un taux correspondant
au taux des acceptations bancaires aun moismajoré de 0,25 % |’ an accumul é quotidiennement et payémensuellement au
taux alors courant. Si ladistance monte au delade 21 %, le montant du prét en cours peut fairel’ objet d’ un prélévement
(jusgu’ & concurrence de 105,00 $ par billet) pour permettre I’ acquisition d' autres parts alavaleur liquidative par part
alorscourante. Si ladistance tombe en degade 13 %, le montant de tout prét en cours peut étre remboursé et le produit
peut servir al’achat d'obligations. Voir « Description des billets — Répartition de I actif et calcul de répartition de
I’ actif ».

Répartition del’actif et calcul de répartition del’ actif
Généralités

Sousréserve delasurvenance d’ un cas de perturbation du marché ou d’ un événement extraordinaire, |’ agent chargé des
calculs répartiral’ actif du portefeuille entre le compte du Fonds et |e compte d’ obligations en fonction du calcul de
répartition de I’ actif. Le calcul de répartition de I’ actif a éé congu pour protéger le capital impayé des billets. Par
exemple, s un cas de protection se produit, toutes les parts dans le compte du Fonds seront rachetées a la valeur
liquidative par part alors courante et le produit sera affecté a I'achat d' obligations afin que la valeur du compte
d obligations ala date d’ échéance soit au moins égale au capital impayé par billet. Le calcul de répartition del’ actif a
égal ement été congu pour répartir |’ actif entrele compte d’ obligations et e compte du Fonds afin que la distance tombe,
atout moment, entre 21 % et 13 %. La survenance d' un cas de répartition un jour ouvrable déclenche I application du
calcul de répartition de |’ actif.

L’ agent chargé des calculs seratenu de surveiller la distance et, sous réserve de rgjustements des cal culs par suitedela
survenanced’ un cas de perturbation du marché, d’ un cas de protection ou d' un événement extraordinaire, administrerala
répartition du portefeuille conformément au calcul de répartition de I’ actif au moyen de I’ achat ou du rachat de parts
théoriques a la valeur liquidative par part alors courante, de I’achat ou de la vente d’ obligations théoriques et du
prélévement ou du remboursement du prét.

Dans les huit jours ouvrables suivant |a date d’émission, il est prévu que le montant intégral du produit net tiré de
I"émission desbilletsde 95,00 $ par billet, soit le capital initial moinslarémunération du placeur pour compte, plusune
somme égale 230,00 $ par billet prélevée sur le prét, seraattribuée al’ achat de parts pour le compte du Fonds alavaleur
liquidative par part alors courante. 1l est prévu qu’ aucune obligation ne sera achetée initialement.

Casd' effet de levier

Si ladistance grimpe au dela de 21 %, un cas d' effet de levier se produit. Cela peut se produire pour diverses raisons,
notamment une augmentation de la valeur des parts ou si e prix applicable aux obligations tombe en dega de certains
seuils. Désqu’un casd’ effet delevier se produit, I’ agent chargé des cal culs, agissant avec une promptitude raisonnable,
devravendre, au besoin, les obligations du compte d’ obligations (s'il y adetellesobligations) et par lasuite, prélever le
montant du prét (jusqu’ aconcurrence de 105,00 $ par billet) et en affecter le produit ainsi quele produit tiré delavente
desobligationsal’ achat d' autres partsalavaleur liquidative par part aors courante, afin que ladistance soit d’ environ
17 % apres cesmesures. Celaaugmenteral’ actif dansle compte du Fonds, diminueral’ actif danslecompted’ obligations
et augmentera le montant du prét en cours.
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Cas de désendettement

Un cas de désendettement se produit si ladistance tombe en degade 13 %. Cela peut se produire pour diversesraisons,
notamment une diminution de lavaleur des parts ou si |e prix des obligations augmente au dela de certains seuils. Dés
gu’un cas de désendettement se produit, I’ agent chargé des calculs, en agissant avec une promptitude raisonnable,
rachéterales partsalavaleur liquidative par part aors courante et affecterad’ abord le produit alaréduction du prét en
cours et des intéréts courus et impayés sur celui-ci et ensuite, pour ce qui est du produit restant, al’ achat d’ obligations
afin que la distance soit d environ 17 % aprés ces mesures théoriques. Cela augmentera I’ actif dans le compte
d obligations, diminueral’ actif dans le compte du Fonds et diminuerale montant du prét en cours.

Cas de protection

SilaVL atteint ou tombeen degade 1,50 $ par billet au-dessus du plancher par billet, un cas de protection se produit et
toutesles partsdans|e compte du Fonds seront rachetées alavaleur liquidative par part alors courante et le produit sera
d abord affecté au remboursement du prét en cours et aux intéréts accumulés et impayés et aux frais du programme
accumul és et impayés, et ensuite, al’achat d obligations de sorte qu' a la date d’ échéance, la valeur des obligations
devrait correspondre a au moins le capital impayé par billet, la Banque assumant le risque afférent a tout déficit. En
outre, toutes les espéces dans |e compte de remboursement du capital seront versées aux acquéreursalaprochaine date
de remboursement partiel mensuel du capital (ou aladate d’ échéance, s'il n'y a pas de date de remboursement partiel
mensuel du capital avant I’ échéance), aprés quoi aucun autre remboursement partiel mensuel du capital ne sera versé
pour le restant de la durée des billets. Les acquéreurs ont, dans tous les cas, le droit de recevoir le capital impayé a
I’ égard de chaque hillet détenu ala date d' échéance. Apreés la survenance d’ un cas de protection, |’ actif composant le
portefeuille demeureradans |e compte d’ obligationsjusqu’ aladate d’ échéance, peu importe le rendement subséquent
desparts. Si un casde protection se produit, lapossibilité de recevoir davantage quele capital impayé par billet aladate
d' échéance est considérablement réduite. Dans ce cas, |es acquéreurs pourraient n’ avoir droit qu’ au remboursement du
capital impayé de leurs billets ala date d’ échéance.

Exemples démonstratifs
Généralités

Les exemples démonstratifs présentés ci-aprés illustrent comment |e calcul de répartition de I’ actif est effectué sur les
billets en fonction de scénarios de rendement tant positifs que négatifs. Ces exemples ne sont donnés qu’a titre
démonstratif et ne doivent pasétreinter prétéscomme une prévision ou une estimation du rendement prévu des
billets ou despartsou encore du compte du Fonds. Pour plusdesimplicité, il est présumédans ces exemplesque
lestaux d’intér & demeur ent constants. Lesfluctuations hypothétiques delavaleur des parts dans|e compte du Fonds
ne servent qu’ adesfinsd'illustration. Par conséquent, |e rendement hypothétique des parts n’ est pas une estimation ni
une prévision de la valeur future des parts pour les périodes dont il est question ci-aprés. Les exemples suivants
présument que |’ acquéreur a acheté un seul billet.

Lesacquéreursdevraient savoir que mémesi le rendement variable, lequel touche a son tour le montant du paiement a
I’ échéance, est lié au rendement du portefedille, le montant, s'il en est, du rendement variable (et, par conséquent, du
montant du paiement a |’ échéance) dépendra du moment et de I’ étendue des hausses et des baisses de |la valeur
liquidative des parts au cours de la durée jusqu’ a la date d’ échéance. En particulier :

lerendement du portefeuille est tributaire du calcul derépartition del’ actif, lequel peut étre retardé enraisonde
la survenance d’ un cas de perturbation du marché;

alasurvenance d' un cas d' effet delevier, le portefeuille serarééquilibré par I' achat d’ autres parts alavaleur
liquidative par part alors courante en se servant du produit du prét (jusqu’ aconcurrencede 105,00 $ par billet)
ou de la vente d’ obligations théoriques détenues dans le compte d’ obligations;

il Ny apas de rendement variable maximum théorique payable sur lesbilletset |e calcul derépartitiondel’ actif
faisant appel a I’ effet de levier et au réinvestissement des distributions crée la possibilité de rendements
rehausses sur les billets, sauf que les lois fédérales du Canadainterdisent I'imputation d’intéréts ou d’ autres
sommes al’ égard de tout crédit consenti a des taux effectifs supérieurs a 60 %;
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lecalcul derépartition del’ actif prévoit lasurvenanced' un casd’ effet delevier s ladistance grimpeau ddade
21 % et un cas de désendettement s la distance tombe en deca de 13 %;

alasurvenance d’ un cas de désendettement, le portefeuille sera rééquilibré avec le produit tiré du rachat de
partsthéoriquesalavaleur liquidative par part al ors courante affecté au remboursement d’ une tranche du prét
ou al’achat d' obligations;

un cas de protection se produirasi laVL atteint ou tombe en decade 1,50 $ par hillet au-dessus du plancher,
auquel casle portefeuille serapleinement investi dans des obligationsjusgu’ aladate d’ échéance et I acquéreur
ne participera pas a tout rendement ultérieur (positif ou négatif) des parts, de sorte qu'il se peut qu’aucun
rendement variable ne soit payé sur les billets;

il est fort peu probable qu’ un investissement dans les billets offre |le méme rendement qu’ un investissement
direct dans les parts; et

le capital impayé par billet serapayable par laBanque aladate d’ échéance indépendamment du rendement des
parts, ce qui fait que, dans tous les cas, les acquéreurs recevront atout le moins, le capital initial (100 $) par
billet s'il est détenu jusqu’ al’ échéance.

Rendement positif — cas d’ effet de levier

L'illustration ci-dessous présente la survenance d’ un cas d’ effet de levier aux termesdu calcul de répartition del’ actif.
Un cas d effet de levier se produirasi la distance grimpe au delade 21 % et un cas de désendettement se produirasi la
distancetombe en decade 13 %. Dansce cas, un casd’ effet delevier exigeral’ achat de partsthéoriques supplémentaires
sur labase décrite aux présentes pour rééquilibrer le portefeuille afin queladistance soit d' environ 17 % en seservant du
produit du prét (jusgu’a concurrence de 105,00 $ par billet).

Dans I’ exemple qui suit, la VL des billets passe de 95,00 $ 4102,29 $ et le colt du plancher augmente de 73,41 $ a
74,50 $, cequi fait passer ladistancea21,01 %. Il enrésulteun casd effet delevier, ou 31,01 $ sont prélevéssur le prét
et employés pour acheter d' autres parts dans le compte du Fonds, augmentant sa valeur a 163,39 $ et ramenant la
distance a 17 %.

| Jour un | | Cas d’effet de levier

Valeur du compte du Fonds =125 $

- Valeur du prét =30 $

+ Valeur du compte d’'obligations =0 $
=VL du billet =95 $

Distance = (95$-73,41$) =17,3 %
125 $

102,29 $
\

VL du billet

95 $

Prix du plancher v
74,50 $

73,41%

Exposition au Fonds
125 %

Coupon
mensuel indicatif p/a
5,76 %

Le Fonds a un bon rendement
la distance augmente a plus
de 21 % et produit un cas
d’effet de levier ou 31,10 $
sont prélevés sur le prét
et d’autres parts du Fonds
sont théoriquement achetées

Valeur du compte du Fonds = 132,29 $
- Valeur du prét =30 $

+ Valeur du compte d’'obligations =0 $
=VL du billet = 102,29 $

Distance = (102,29 $-74,50%) =21,01 %
$132,29

Valeur du compte du Fonds = 132,29 $
+ Prét additionnel = 31,10 $

= Nouvelle valeur du compte

du Fonds = 163,39 $

Nouv. distance = (102,29 $ - 74,50 $) = 17 %
$163,39

Exposition au Fonds
156 %

Coupon
mensuel indicatif p/a
7,18 %
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Rendement négatif — cas de désendettement

L illustration ci-dessous présente la survenance d' un cas de désendettement, oul la valeur des parts a décliné depuisla
date d’ émission. Dans ce cas, des parts seraient rachetées alavaleur liquidative par part alors courante et e prét serait
rembourse, ce qui raménerait la distance a environ 17 %. La VL des hillets passe de 95,00 $ 490,10 $ et le codt du
plancher augmentede 73,41 $474,50 $, ce qui fait passer ladistancea 12,99 %. |1 en résulte un cas de désendettement,
0u 28,35 $ en valeur de parts sont rachetées et le produit est utilisé pour rembourser le prét et pour ramener ladistancea
17 %. Lorsquele prét est intégralement remboursg, le produit restant seraaffectéal’ achat d' obligationsdansle compte
d obligations.

| Jour un | Cas de désendettement |

Valeur du compte du Fonds =125 $ Valeur du compte du Fonds = 120,10 $
VL du billet

- Valeur du prét =30 $
+ Valeur du compte d’'obligations =0 $
=VL du billet =95 $

- Valeur du prét =30 $
+ Valeur du compte d’'obligations =0 $
= VL du billet =90,10 $

Distance = (90,10$-74,50%) =12,99 %
120,10 $

Distance = (95$-73,41%) =173 %
el Prix du plancher Valeur du compte du Fonds = 120,10 $

- Parts du Fonds vendues = 28,35 $
= Nouvelle valeur du compte

7341 % du Fonds =91,75 $
! Nouv. distance = (90,10 $- 74,50 $) = 17,00 %
Faible rendement du Fonds, 91,75 %
s la distance tombe sous 13 % -
Expoilztéo(; au Fonds et produit un cas de désen- Exposmoon au fonds
0 dettement ol 28,35 $ de parts| 102 %
du Fonds sont théoriquement]
Coupon vendues et le prét est Coupon
mensuel indicatif p/a remboursé mensuel indicatif p/a
5,76 % 471 %

Cas de protection

Tel quel’illustration ci-dessous|’ indique, un cas de protection se produirait s laVL atteint ou tombeen decade 1,50 $
par billet au-dessus du plancher, auquel casle portefeuille serait entiérement investi danslesobligations. Aprésun casde
protection, le portefeuille demeureraentiérement compose d’ obligationsjusgu’ aladate d’ échéance indépendamment du
rendement subséquent des parts. Si un cas de protection se produit, la possibilité de recevoir davantage que le capita
impayé par billet aladate d’ échéance est considérablement réduite et |es acquéreurs nerecevront aucun remboursement
partiel mensuel du capital pendant laduréerestante deshillets. Dans ce cas, | es acquéreurs pourraient uniquement avoir
droit au remboursement du capital impayé deleursbilletsaladate d’ échéance. Dans|’ exemplequi suit, laVL deshillets
passe de 95,00 $a76,00 $ et le colit du plancher augmente de 73,41 $a74,50 $, ce qui fait passer [aVL a1,50 $ au-
dessus du plancher. 1l en résulte un cas de protection, ou toutes les parts qui composent le compte du Fonds sont
théoriquement rachetées, |e prét est remboursé et le produit restant employé pour acheter desobligationsdans|e compte
d obligations.
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Jour un Cas de protection

Valeur du compte du Fonds = 125 $ VL du billet Valeur du compte du Fonds = 106 $
- Valeur du prét =30 $ - Valeur du prét =30 $
+ Valeur du compte d’obligations =0 § + Valeur du compte d’'obligations =0 $

=VL du billet =95 $ 95 $ =VL du billet =76 $

6% VL du billet et 1,50 $ au-dessus du prix

. du plancher
Prix du plancher o

Distance = (95$-7341%) =17,3% Valeur du compte du Fonds = 106 $

125§ ! 74,50 $ | Pparts du Fonds vendues = 106 $
7341$ -Valgurqu comptequ prét=30$
= Obligations achetées = 76 $

Tres faible rendement du
Fonds, la VL du billet tombe
21,50 $ au-dessus du prix du
Exposition au Fonds plancher occasionnant Exposition au Fonds
125 % un cas de protection ou toutes 0%
les parts du Fonds sont
vendues et des obligations

CO}JPQH ] achetées pour garantir le capital Coupon mensuel indicatif
mensuel indicatif p/a p/a
5,76 % 0,00 %

Circonstances particuliéres

Pendant ladurée desbillets, certains événementstouchant leshillets et | es parts peuvent se produire. Apréslasurvenance
d'un tel événement, |’ agent chargé des calculs peut devoir prendre des décisions al’ égard des billets relativement au
paiement et/ou au calcul du rendement variable, S'il en est, et al’évaluation des parts dans le compte du Fonds.
Relativement ace qui précede, I’ agent chargé des calculsfera des calculs et prendra des décisions de bonne foi suivant
des procédures raisonnabl es sur le plan commercial envued' obtenir un résultat raisonnable sur leplan commercid. |l est
toutefois entendu que, sauf erreur manifeste, tous les calculs et toutesles décisions de I’ agent chargé des cal culs seront
définitifs et exécutoires pour les acquéreurs et n’engagent pas la responsabilité de la Banque, de I’ agent chargé des
calculs ou du placeur pour compte, et les acquéreursn’ auront pas droit aquel que indemnité de lapart delaBanque, de
I’ agent chargé des calculs ou du placeur pour compte pour une perte subie par suite d’'un calcul ou d' une décision de
I’ agent chargé des calculs. Voir « Facteurs de risque ».

Cas de perturbation du marché

Si I"agent chargé des cal culs juge qu’ un cas de perturbation du marché al’ égard des partsaeu lieu ou se poursuit aune
date donnée, alorsladécision asavoir si un cas de répartition se serait par ailleurs produit a cette date sera reportée au
jour ouvrable suivant au cours duquel il n’y apas de cas de perturbation du marché, en se servant delavaleur liquidative
par part alors courante pour les partsthéoriques. Par conséquent, ladécision asavoir s un casd’ effet delevier, uncasde
désendettement ou un cas de protection s est produit serareportéejusqu’ acette date et | agent chargé des calculsne sera
pas tenu de prendre quelque mesure que ce soit relativement a des ventes, des rachats ou achats théoriques de parts ou
d obligations, a des prélévements ou remboursements du prét ou a des encaissements ou rénvestissements de
distributionsjusqu’ a cette date, si tant est qu’il soit tenu d’ en prendre, en fonction de lavaleur liquidative par part alors
courante.

Si, lehuitiémejour ouvrable suivant ladate alaguelle un cas de perturbation du marché s’ est initialement produit, ce cas
de perturbation du marché se poursuit, alors malgré la survenance d’ un cas de perturbation du marché acompter de ce
huitiémejour ouvrable, I’ agent chargé des cal cul s peut, asadiscrétion, établir lavaleur liquidative par part en datedece
huitiéme jour ouvrable en se servant del’ estimation qu'il fait de bonnefoi, aprésavoir consultéle gérant du Fonds, sans
engager saresponsabilité, delavaleur liquidative par part ce huitiéme jour ouvrable-la en tenant compte de toutes les
circonstancesrelatives au marché qu’il juge pertinentes, en agissant de fagon raisonnable. Dans detelles circonstances,
I’ agent chargé des cal cul s peut, asadiscreétion en se servant du calcul derépartition del’ actif, apporter desrajustements
au portefeuille pour tenir compte delasurvenance d’ un casd' effet delevier, d' un cas de désendettement ou d’ un casde
protection, en fonction de ces valeurs marchandes. Subsidiairement, si un cas de perturbation du marché se poursuit
pendant une période de huit jours ouvrables consécutifs, | agent chargé des calculs peut qualifier untel casd’ événement
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extraordinaire, avec les conséquences décrites sous larubrique « Description des billets - Circonstances particuliéres -
Evénement extraordinaire ».

Sous réserve de la survenance d’ un cas de perturbation du marché, le paiement du montant du paiement al’ échéance
devrait sefairealadate d’ échéance. Si un casde perturbation du marché se produit et qu’il est résolu avant le quinzieme
jour ouvrable précédant la date d échéance, le paiement du montant du paiement a I’ échéance se fera a la date
d'échéance. Si un cas de perturbation se produit et qu’il n’ est pasrésolu avant le quinziéme jour ouvrable précédant la
date d’ échéance, le paiement du capital impayé seferaaladate d’ échéance et le paiement du rendement variable, s'il en
est, seferale plus tét possible aprés la résolution du cas de perturbation du marché et dans tous les cas au plus tard
180 joursaprésladate d échéance. Si le casde perturbation du marchén’ est pasrésolu avant le 175° jour suivant ladate
d' échéance, I’ agent chargé des calculs devra, asa discrétion, aprés avoir consulté le gérant du Fonds, établir lavaleur
liquidative par part en date du jour ouvrable précédant immédiatement cette date en utilisant |’ estimation qu’il fait de
bonnefoi, sans engager saresponsabilité, delavaleur liquidative par part cejour ouvrable-laet en tenant compte detous
lesfacteursrelatifsalasituation du marché qu'il juge pertinents, en agissant defagon raisonnable, et calculer et verser le
rendement variable, S'il en est, en se servant de cette valeur liquidative par part.

Rajustements par suite de changements importants

Si, pendant la durée des hillets, il survient un cas de remplacement al’ égard des parts, I’ agent chargé des cal culs peut
alors, asadiscrétion, racheter théoriquement lespartsalavaleur liquidative par part alors courante et utiliser le produit
théorique réalisé pour acheter théoriquement des titres d’ un fonds d’investissement sensiblement similaire, choisi a
I’entiére discrétion de I’ agent chargé des calculs (Ie « fonds de remplacement »). Dans ce cas, les titres pertinents du
Fonds de remplacement remplacent les partsdans|e portefeuille acompter deladate de ce choix. Dés ce remplacement,
les titres pertinents du fonds de remplacement sont réputés étre les parts aux fins de I’ établissement du rendement
variable, S'il en est, et I' agent chargé des calculs doait, e plus tot possible aprés ce cas de remplacement, apporter des
rajustements a une ou plusieurs des composantes du calcul de répartition de I’ actif, ou a toute autre composante ou
variable pertinente pour établir le rendement variable. L’ agent chargé des calcul s apporteralesragjustements de lafagon
qu’il juge, ason entiérediscrétion, appropriée pour tenir compte, dansle calcul du rendement variable, du rendement des
parts jusqu’a la survenance de ce cas de remplacement et du rendement ultérieur des titres pertinents du Fonds de
remplacement par lasuite. Déslasurvenance d' un cas de remplacement et |’ apport de tels rgjustements, |’ agent chargé
des calculs doit en aviser promptement les acquéreurs en fournissant de brefs détails. Si I’ agent chargé des calculs
décide, asadiscrétion, qu’ aucun titre approprié ne peut étre acheté aprés laliquidation des parts du compte du Fonds,
I’ agent chargé des calculs peut déclarer qu’' un tel événement est un événement extraordinaire. Voir « Description des
billets — Circonstances particuliéres — Evénement extraordinaire ».

Advenant qu’ un cas de remplacement surviennemaisqu’il n'y ait pas de marché pour lanégociation desparts(enraison,
par exemple, d’ une suspension desrachats ou d’ un autre cas de perturbation du marché), I’ agent chargé des cal culs peut,
asadiscrétion, selon lanature des motifs donnant lieu au cas de remplacement, choisir de continuer de détenir les parts
dans le compte du Fonds ou de liquider les parts ala valeur liquidative par part alors courante une fois que les parts
deviennent de nouveau liquide, et utiliser le produit pour acquérir les titres pertinents du Fonds de remplacement ala
valeur liquidative par titre alors courante. Advenant qu’ un cas de remplacement se produise, maisqu’il n'y ait aucun
marché pour lanégociation des parts de sorte que I’ agent chargé des calculs s attend a ce que les parts ne puissent étre
liquidées apartir du compte du Fonds pendant laduréerestante desbillets, I’ agent chargé des cal culsferades estimations
raisonnables du point de vue commercial de lavaleur liquidative des parts afin d' effectuer le calcul de répartition de
I’ actif, de temps a autre, et de calculer le rendement variable, S'il en est.

Evénement extraordinaire

Si un événement extraordinaire se produit, |I'agent chargé des calculs peut décider que les billets n"auront plus
d exposition aux parts, le prét seraremboursé et e portefeuille pourrait se composer uniquement d’ obligationsjusgu’ ala
date d’ échéance. Désqu’ unetelle décision est prise par I agent chargé des cal culs, e prét seraremboursé et aucun autre
rendement variable ne sera gagné sur les billets, méme si les parts peuvent réaliser un rendement positif aprées la
survenance d’ un événement extraordinaire. En outre, toutes |l es especes refl étées dans |e compte de remboursement du
capital seront versées aux acquéreurs a la prochaine date de remboursement partiel mensuel du capital (ou ala date
d échéance, si aucune date de remboursement partiel mensuel du capital netombe avant I’ échéance), aprés quoi aucun
autreremboursement partiel mensuel du capital ne seraversé pour lerestant deladurée desbillets. A I’ entiérediscrétion
de |’ agent chargé des calculs, si les circonstances donnant lieu al’ événement extraordinaire n’ existent plus ou ont été
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résolues defagon adéquate del’ avisdel’ agent chargé des calculs, cedernier pourrafaire, sansy étretenu, unenouvelle
répartition del’ actif du portefeuille conformément au calcul derépartitiondel’ actif. Si un événement extraordinairese
produit, la possibilité que I’ acquéreur regoive un paiement en excédent du capital impayé a la date d’ échéance
peut étregrandement réduite. Apreslasurvenance d’ un événement extraordinaire, I’ acquéreur demeurerait enmesure
devendre un billet conformément aux modalités du marché secondaire qu’ offre le placeur pour compte, et sousréserve
des restrictions de celui-ci. Voir « Description des billets — Négociation sur le marché secondaire ».

Il est précise, pour plusde certitude, que s un événement extraordinaire se produit, ni le paiement du rendement variable,
s'il en est, ni le paiement du capital par billet ne seront devanceés.

Négociation sur le marché secondaire

Il N’ existe actuellement aucun marché par I intermédiai re duquel lesbillets peuvent étre vendus. Rien ne saurait garantir
gu’un marché secondaire pour lesbillets se dével opperaou, e cas échéant, qu'il seramaintenu ou liquide. Leshilletsne
seront pasinscritsalacoted une Bourse. Le placeur pour compte prévoit déployer des efforts rai sonnabl es pour créer et
maintenir un marché secondaire pour les billets, mais se réserve le droit de ne pas le faire a I’ avenir a son entiére
discrétion et sans avis aux acquéreurs. Ces efforts consisteront en |’ affichage d’ un cours acheteur quotidien pour les
billets déterminé par le placeur pour compte par |'intermédiaire de FUNdSERYV. Le placeur pour compte peut, pour
quelque raison que ce soit, choisir de ne pas acheter lesbilletsd’ un acquéreur donné. Lavented' un billet au placeur pour
compte se fera a un prix correspondant : i) au cours acheteur du billet, moins ii) les frais de négociation anticipée
applicables. Voir « Description des billets - Frais de négaciation anticipée ». Ce montant constituera le cours sur le
marché secondaire. Voir « FUNASERV » pour plus de détails concernant lanégociation sur le marché secondaire lorsque
les billets sont détenus par I’ entremise d’ adhérents de FUNASERV.

Le capital impayéd' un billet n’est remboursé par laBanque qu’ aladate d’ échéance. Rien ne garantit qu’ un acquéreur
ayant acheté des billets sur le marché secondaire pourra récupérer toute prime qu'il peut avoir payée. Le prix que le
placeur pour compte versera a un acquéreur pour un billet avant la date d’ échéance sera établi par le placeur pour
compte, ason entiére discrétion, et serafonction, notamment, des éléments suivants : i) |" augmentation ou ladiminution
delavaleur des actifs dans | e portefeuille depuis la date d’ émission; ii) lefait que les actifs dans | e portefeuille seront
réaffectés de temps a autre entre le compte du Fonds et le compte d' obligations pendant la durée des hillets; et
iii) certains autres facteurs interreliés y compris, notamment, la volatilité de la valeur des actifs théoriques dans le
portefedille, lestaux d’ intérét en vigueur et ladurée restantejusqu’ aladate d’ échéance. Lesliens entre cesfacteurs sont
complexes et peuvent également étre touchés par de nombreux facteurs, notamment politiques et économiques, qui
peuvent avoir uneincidence sur le coursd’ un billet. Plus particuliérement, lesacquéreursdevraient réaliser quelecours
deshillets sur le marché secondairei) peut ne pas augmenter et diminuer avec les changementsde lavaleur liquidative
par part; et ii) peut ultérieurement étre touché par des changements aux taux d'intérét courants, indépendamment du
rendement des actifs théoriques dans le portefeuille. Les acquéreurs peuvent souhaiter consulter leurs conseillers en
placements pour déterminer s'il serait plusapproprié dans|escirconstances, atout moment, devendre ou de détenir leurs
billets jusqu’ ala date d’ échéance. L’ acquéreur ne pourra pas se faire rembourser les billets avant la date d' échéance.

Mémesi leplaceur pour compte déploierades effortsraisonnables, il n’ est pastenu defaciliter ou d’ &ablir untel marché
secondaire, et ce marché secondaire, une fois commenceé, peut étre interrompu atout moment al’ entiére discrétion du
placeur pour compte, sanspréavis. S'il n'y apasde marché secondaire, I acquéreur ne serapas en mesure de vendre ses
billets. Leshillets sont destinés aconstituer des placements détenusjusqu’ aladate d’ échéance. L erembour sement du
capital initial d’un billet n’est garanti que s le billet est détenu jusqu’a la date d’ échéance.

Si un acquéreur vend des billets avant I'échéance, il peut les vendre a décote du capital impayé méme si le
rendement despartsaété positif et, en conséquence, I’ acquéreur peut subir despertes. Voir « Facteursderisgue-
Risgue lié alaliquidité et marché secondaire ».

Un acquéreur ne sera pas en mesure de se faire rembourser les billets avant la date d’ échéance.

Frais de négociation anticipée

Lavente de billets avant ladate d’ échéance peut faire |’ objet de frais de négociation anticipée. Si un billet est vendu au
placeur pour compte danslestrois premiéres années suivant ladate d’ émission, le produit tiré de lavente du billet sera

réduit des frais de négociation anticipée, exprimés en tant que pourcentage du capital initial du billet comme suit :
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En casdevente Fraisde négociation

dansun délai de anticipée
lan 6,95 %
2ans 4.65%
3ans 2,50 %
Par lasuite Néant

L' acquéreur devrait savoir quetout prix d' évaluation des billetsfigurant dans son rel evé de compte de placement, ains
que tout cours acheteur coté a I’ acquéreur pour la vente de billets avant la date d’ échéance, sera indiqué avant
I’ application detousfrais de négociation anticipée applicables. L’ acquéreur qui souhaite vendre des billetsavant ladate
d' échéancedevrait consulter son conseiller en placementsasavoir si desfraisde négociation anticipées appliqueront €,
s tel est le cas, quel en serale montant.

Les hillets ne conviennent généralement pas a I’ épargnant qui a besoin de liquidités avant la date d’ échéance.
L acquéreur devrait consulter son conselller en placementsasavoir s'il serait plus avantageux danslescirconstances, a
tout moment, de vendre des billets (en présumant qu’ un marché secondaire soit disponible) ou de détenir les billets
jusqu’aladate d' échéance. L’ acquéreur devrait également consulter son conseiller en fiscalité au sujet desincidences
fiscales découlant d’ une vente faite avant la date d' échéance comparativement ala détention du billet jusqu’ ala date
d échéance. Voir « Certaines incidences fiscal es fédéral es canadiennes ».

Le placeur pour compte et/ou les membres de son groupe peuvent, a tout moment, sous réserve des lois applicables,
acheter des billets an’importe quel prix sur le marché libre ou de gré agré.

Rang; aucune assurance-dépots

Les hillets constitueront des obligations directes et inconditionnelles de la Banque. Les billets seront émis sans
subordination et auront égalité de rang entre eux et avec toutes les autres obligations directes en cours, non garanties et
non subordonnées, actuelles et futures (sauf disposition contraire prévue par laloi) de la Banque et seront payables
proportionnellement sans privilége ni priorité. Les billets ne seront pas assurés en vertu de la Loi sur la Société
d assurance-dépdts du Canada ni en vertu de quelque autre régime d’ assur ance-dépéts.

Notation du crédit

Lesbilletsn’ont pas éé notés. A ladate du présent document d information, les passifs-dépots de la Banque d' une
durée al’ échéance de plusd’ un an sont notés AA par DBRS, AA- par S& P et Aal par Moody's. Rien negarantit quesi
les billets étaient expressement notés par ces agences de notation du crédit, ils auraient la méme note que les autres
passifs-dépbts de la Banque. Une note n’est pas une recommandation d’achat, de vente ou de détention
d’'investissements et elle peut érerévisée ou retirée a tout moment par I’agence de notation pertinente.

Réglement des paiements

LaBanque seratenue de mettre aladisposition de CDS, au plustard 210 h (heure de Toronto) aladate d’ échéance, des
fonds d’ un montant suffisant pour acquitter les sommes exigibles aux termes des billets. I se peut que le paiement du
rendement variable, s'il en est, et desremboursements partiels mensuelsdu capital, s'il en est, soit retardé danscertaines
circonstances. Voir « Paiement différé » et « Description des billets - Cas de perturbation du marché ».

Tous les montants payables al’ égard des billets seront fournis par la Banque par I’ entremise de CDS ou de son préte-
nom. CDS ou son préte-nom facilitera, sur réception detout tel montant, le paiement aux adhérents de CDS concernésou
créditerale compte de ces adhérents de CDS, en des montants proportionnels a leurs participations respectives, telles
gu’indiquées dans les registres de CDS.

LaBanques attend ace queles paiementsfaits par les adhérents de CDS aux acquéreurs soient régis par desinstructions
permanentes et pratiques usuelles, comme dans | e cas des titres ou instruments au porteur détenus pour le compte de
client ou immatriculés au nom d’un courtier, et a ce que la responsabilité en incombe a ces adhérents de CDS. La
responsabilitéet |’ obligation delaBanque al’ égard desbillets représentés par un billet global selimite au versement des
sommes exigibles al’ égard du billet global & CDS ou a son préte-nom. Ni la Banque ni aucun des membres de son
groupe n’ auront quel que responsabilité ou obligation al’ égard detout aspect desregistresrel atifsaux billets représentés
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par le billet global ou al’ égard des paiements effectués au titre de la propriété de ces billets, ni quant alatenue, ala
supervision ou al’examen des registres relatifs a cette propriété.

LaBanque seréservele droit, comme condition au paiement de sommes aladate d' échéance, d exiger laremise ades
fins d’annulation de tout certificat attestant les billets.

Ni laBanque ni CDS ne seront tenues de veiller al’ exécution de toute fiducie touchant la propriété d’ un billet, ni ne
seront touchées par quelque avis de tout droit pouvant subsister al’ égard d'un billet.

Paiement différé

Lesloisfédéralesdu Canadainterdisent I'imputation d’ intéréts ou d' autres sommes al’ égard detout crédit consenti ades
taux effectifsen excédent de 60 %I’ an. Lorsque laBanque doit faire un paiement aun acquéreur aladated’ échéance, le
versement d’ une tranche de ce paiement constituant un rendement variable qui dépasserait 60 % par année pourrait étre
reporté pour seconformer aceslois. Deplus, laBangue pourrait retenir une tranche de tout paiement & un acquéreur que
la Banque est |également en mesure ou tenue de retenir. La Banque paiera la tranche ainsi différée a un acquéreur
majorée d' intéréts au taux de la Banque pour des dépbts d’ une durée équivalente dés que laloi canadienne le permet.

Forme des billets
Généralités

Chaque billet sera représenté par un billet global représentant I’ émission intégrale de billets. La Banque émettra des
billets attestés par des certificats sous forme définitive a un acquéreur déterminé uniquement dans des circonstances
limitées.

Billet global

LaBanque émettralesbilletsnominatifs souslaforme d'un billet global entiérement nominatif qui sera déposé aupres
d'un dépositaire (soit initialement CDS) et immatri cul€ au nom de ce dépositaire ou de son préte-nom dans une coupure
correspondant au capital global des billets. A moins qu'il ne soit échangé intégralement contre des billets sous forme
nominative définitive, le billet global nominatif ne peut étretransféré, sauf dansson intégralitéentrele dépositaire, son
préte-nom ou tout remplacant de ce dépositaire ou de ce préte-nom.

La Bangue prévoit que les dispositions suivantes s appliqueront a toutes les ententes al’ égard d’ un dépositaire.

La propriété des intéréts bénéficiaires dans un billet global se limitera & des personnes, appelées « adhérents », qui
possedent des comptes auprés du dépositaire pertinent, ou a des personnes qui détiennent des participations par
I"intermédiaire d’ adhérents. Aprés|’ émission d’ un billet global nominatif, le dépositaireimputeraau crédit descomptes
desadhérents, dans son systéme d’inscription en compte et de transfert, les montants respectifs de capital deshilletsdont
lesadhérents sont propriétairesvéritables. Lescourtiersqui participent au placement des billets désigneront |escomptes
auxquelslecrédit seraimputé. Lapropriété desintéréts bénéficiaires dansun billet global nominatif seraconsignéedans
les registres tenus par le dépositaire et |e transfert du droit de propriété ne s effectuera que par I'intermédiaire de tels
registres, al’ égard desparticipations d’ adhérents, et au registre d’ adhérents, al’ égard de partici pations de personnes qui
détiennent des billets par I’ intermédiaire d’ adhérents.

Tant que le dépositaire, ou son préte-nom, est le propriétaire inscrit d’ un billet globa nominatif, ce dépositaire ou son
préte-nom, selon le cas, seraconsidéré le propriétaire ou |’ acquéreur unique des billets représentés par le billet global
nominatif atoutesfins. A I’ exception de ce qui est exposé ci-aprés, les propriétairesd intéréts bénéficiaires dansun billet
global nominatif N’ auront pasledroit defaireinscrirealeur nom lesbillets représentés par le billet global nominatif, ne
recevront pas ni n'auront le droit de recevoir la remise matérielle des billets sous forme définitive et ne seront pas
considérés comme les propriétaires ou les acquéreurs de billets. En conséquence, chaque personne qui est propriétaire
d'un intérét bénéficiaire dans un billet global nominatif doit suivre la procédure du dépositaire pour ce billet global
nominatif et, si cette personne n’ est pas un adhérent, la procédure de |’ adhérent par I’ intermédiaire duquel lapersonne
détient saparticipation, pour exercer tout droit dont jouit un acquéreur. LaBangue croit savoir que, selonlespratiquesen
vigueur dans le secteur, si la Banque demande une mesure de la part d’ acquéreurs ou, si le propriétaire d’ un intérét
bénéficiairedansun billet global nominatif désire donner ou prendre une mesure qu’ un acquéreur aledroit dedonner ou
de prendre a |’ égard des billets, le dépositaire du billet global nominatif autoriserait les adhérents qui détiennent les
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intéréts bénéficiaires pertinents a donner ou a prendre cette mesure, et les adhérents autoriseraient les propriétaires
véritables qui détiennent le billets par leur intermédiaire a donner ou a prendre cette mesure, ou agiraient autrement
suivant les instructions des propriétaires véritables qui détiennent le billet par leur intermédiaire.

Lesversements sur les billetsreprésentés par un billet global nominatif immatriculé au nom d’ un dépositaire ou de son
préte-nom s effectueront au dépositaire ou ason préte-nom, selon | e cas, en tant que propriétaireinscrit du billet global
nominatif. LaBanque n’ engage aucunement saresponsabilité al’ égard de quelque aspect des registres concernant les
versements effectués autitre desintéréts bénéficiaires danslebillet global nominatif ou du maintien, delasupervisionou
de |’ examen de tout registre concernant ces intéréts bénéficiaires.

LaBanque prévoit qu’ aprésavoir recu un paiement sur lesbillets, le dépositaire de |’ un des billets attestés par un billet
global nominatif imputera immédiatement au crédit des comptes des adhérents des montants proportionnels a leurs
intérétsbénéficiairesrespectifsdanscebillet global nominatif, telsqu’ils sont indiqués danslesregistres du dépositaire.
LaBanque prévoit aussi que les versements par les adhérents aux propriétaires d' intéréts bénéficiaires dans un billet
global nominatif détenu par I'intermédiaire d’ adhérents seront régis par les instructions permanentes et les pratiques
usuelles, comme c' est le cas actuel lement pour destitres détenus pour le compte de clientsau porteur ouinscritsaunom
du courtier, et que ces paiements incomberont a ces adhérents.

Billets définitifs

Si, aquelque moment que ce soit, ledépositairedel’ un desbilletsreprésentés par un billet global nominatif ne veut pas
Ou ne peut pas continuer as' acquitter convenablement de ses responsabilités atitre de dépositaire et qu’ un dépositaire
remplagant n’est pas nommé par la Banque dans les 90 jours, la Banque émettra des billets sous forme définitive en
échange du billet global nominatif qui avait été détenu par le dépositaire.

Deplus, laBangue peut, atout moment et ason entiére discrétion, décider de ne pasfairereprésenter leshilletspar unou
plusieurs billets globaux nominatifs. Si laBanque prend cette décision, elle émettra des billets sous forme définitive en
échange de tous les billets globaux nominatifs représentant les billets.

Sauf dans les circonstances exposees ci-devant, les propriétaires véritables des billets n’auront pas le droit de faire
immatriculer aleur nom des parties de ces hillets, ne recevront pas ni n’ auront le droit de recevoir laremise matérielle
des hillets sous forme définitive et visés par un certificat et ne seront pas considérés comme les propriétaires ou les
acquéreurs d'un billet global.

Tousles billets émis sous forme définitive en échange d’ un billet global nominatif seront immatricul és au nom ou aux
noms que le dépositaire indique a la Bangque ou a son mandataire, selon le cas. 1l est prévu que les instructions du
dépositaire seront fondées sur les directives qu'il aregues d' adhérents al’ égard de la propriété d' intéréts bénéficiaires
dans e billet global nominatif qui avait été détenu par le dépositaire.

Lelibellé detout billet émis sous forme définitive contiendrales dispositions que la Banque peut juger nécessaires ou
souhaitables. LaBanguetiendraou feratenir un registre danslequel seront consignéslesinscriptions et lestransfertsde
billets sous forme définitive, si detels billets sont émis. Ce registre seratenu aux bureaux de la Banque, ou ad’ autres
bureaux dont la Banque avise les acquéreurs.

Aucun transfert de billets définitif ne seravalable, amoins d avoir été effectué a ces bureaux, sur remise du certificat
sousforme définitive en vue de son annul ation accompagné d’ un acte detransfert écrit, que laBanque ou son mandataire
juge satisfaisant quant alaformeet quant alasignature et, aprésavoir respectéles conditions rai sonnablesquelaBanque
ou son mandataire peut exiger, ains que toute exigence imposée par leloi, et inscrit au registre.

Lespaiementsal’ égard d’' un billet définitif s’ effectueront par chéque postéal’ acquéreur inscrit en cause al’ adresse de
cet acquéreur figurant au registre susmentionné dans lequel doivent étre consignés les inscriptions et les transferts de
billetsou, si le porteur le demande par écrit au moins cing jours ouvrables avant la date du paiement et quelaBanquey
consent, par virement éectronique a un compte bancaire désigné par I’ acquéreur auprés d’ une banque au Canada. Le
paiement aux termes de tout billet définitif est conditionnel alaremise préalablepar I’ acquéreur du billet alaBanquequi
seréserve le droit, dansle cas du paiement du rendement variable avant la date d’ échéance, d’inscrire sur e billet une
mention selon laquellele rendement variable aétéintégralement réglé ou, dansle cas du paiement intégral durendement
variable et du capital aux termes du billet, de retenir le billet et d'y inscrire une mention selon lagquelle le billet est
annulé.
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Opérationssur lesparts

LaBanque et lesmembres de son groupe peuvent de temps aautre, dansle coursnormal deleursactivitéscommerciaes,
détenir des parts ou d'autres titres du Fonds ou des participations liées aux parts ou a ces titres. La Banque et les
membres de son groupe peuvent effectuer des opérations sur les parts et les autrestitres du Fonds et peuvent, lorsqu’ilsy
ont droit, accepter des dép6ts du Fonds, du gérant du Fonds et/ou de tout émetteur detitresqui peuvent detempsaautre
étre détenus par le Fonds ou de toute autre personne ou entité ayant des obligations a |’ égard de cet émetteur, leur
consentir des préts ou leur accorder autrement du crédit, et se livrer a quelque activité, notamment commerciae ou
bancaire d'investissement, avec celles-ci, et peuvent se livrer pour leur propre compte a des opérations sur les parts,
d autres titres du Fonds ou des titres de tout émetteur représenté de temps a autre dans le Fonds ou sur des options,
contrats aterme ou dériveés relativement aux titres (y comprisles opérations que la Banque peut juger appropriées, asa
discrétion, pour se protéger contretout risque al’ égard deshillets) et peuvent agir al’ égard de ces activités delaméme
maniére qu'ils le feraient si les billets n’existaient pas, peu importe que cette mesure puisse avoir une incidence
défavorable sur lavaleur liquidative des parts et donc sur lerendement variable, s'il en est, payableal’ égard deshillets.
LaBanque et les membres de son groupe peuvent, en raison des rel ations décrites ci-dessus ou autrement, &redetempsa
autre en possession de renseignements se rapportant au Fonds ou a tout émetteur représenté de temps a autre dans le
Fonds, pouvant ne pas étre publiquement disponibles ou connus des acquéreurs, et les billets ne sauraient créer une
obligation a |’ égard de la Banque ou des membres de son groupe de communiquer ces relations ou renseignements
(confidentiels ou non) aux acquéreurs.

Avis

Tous les avis al’intention des acquéreurs concernant les billets seront valables et prendront effet : i) Si ces avis sont
donnés (par cable ou tél écopi eur) au dépositaire pertinent (soit initialement CDS) et ses adhérents pertinents; ouii) dans
le cas ol les billets sont immatricul és directement au nom des acquéreurs et émis sous forme définitive, si ces avis sont
postés ou autrement remisal’ adresseinscrite des acquéreurs. 1 est toutefois entendu que tout avisrequisal’ égard d’ un
événement extraordinaire ou d'un cas de perturbation du marché sera également publié dans I’ édition de Toronto et
I édition national e d’ un important quotidien canadien de langue anglai se de diffusion national e et dans un quotidien de
langue francaise de diffusion générale aMontréal.

M odifications apportées aux billets

Les modalités des hillets peuvent ére modifiées par la Banque sans le consentement des acquéreurs si, de |’avis
raisonnable de la Banque, la modification n’aurait pas une incidence importante et défavorable sur les intéréts des
acquéreurs. Danslesautres cas, lesmodalités des billets peuvent étre modifiées si laBangue proposelamodificationet s
cette modification est approuvée au moyen d' une résol ution adoptée par lesvoix favorables des acquéreurs détenant au
moins 66 b % du capital impayé des billetsreprésentésal’ assembl ée convoquée aux finsd’ examiner larésolution. Le
quorum d’'une assemblée des acquéreurs est constitué d' au moins deux acquéreurs représentés en personne ou par
procuration et détenant au moins 10 % du capital impayétotal deshillets. Si le quorum n’ est pas atteint aune assembl ée
30 minutes aprés |’ heure fixée pour I’ assembl ée, I” assembl ée sera reportée a une autre date, tombant au moins 10 et au
plus 21 jours plus tard, choisie par la Bangue et un avis seradonné aux acquéreurs de cette reprise d’ assemblée. Les
acquéreurs présentsalareprise d’ assembl ée constitueront le quorum. Chaque acquéreur adroit aunevoix par billet qu'il
détient aux fins de voter aux assembl ées.

Les billets ne comportent un droit de vote en aucune autre circonstance.

Droits derésolution des acquéreurs

Une personne peut résoudre un ordre d’'achat d'un billet (ou son achat S'il est émis) dans les 48 heures suivant la
réception réelle ou la réception réputée du document d’information, selon la premiére de ces éventualités a survenir.
Aprés la résolution, la personne a droit a un remboursement du capital. Ce droit de résolution ne s étend pas auix
acquéreurs qui achéetent un billet sur le marché secondaire. Une personne sera réputée avoir recu le document
d'information : i) lejour inscrit comme moment d’ envoi par le serveur ou |’ autre moyen électronique, si le document
d'information est transmis par des moyens électroniques, ii) lejour inscrit comme moment d’ envoi par télécopieur, si le
document d'information est transmis par télécopieur, iii) cing jours aprés ladate du cachet de la poste, si |e document
d'information est transmis par la poste, €t iv) au moment de sa réception, dans tous |les autres cas.
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LE FONDS

Le compte du Fonds sera constitué de parts du Fonds de revenu et de croissance Signature. Le Fonds est géré par Cl
Investments Inc. Tous les renseignements compris dans le présent document d'information a |’égard du Fonds
proviennent de sources accessibles au public et sont présentés sous forme de sommaire dans le présent document
d’information. A cetitre, laBanque, le placeur pour compte, tout courtier en valeurs ou placeur pour comptevendant des
billets n’ assument aucune responsabilité a I'égard de |’ exactitude ou de I’ exhaustivité de ces renseignements, ni
N’ acceptent quelque responsabilité pour les calculs de la valeur liquidative du Fonds ou la diffusion de tout
renseignement futur al’ égard du Fonds. Le prospectus simplifié courant et d’ autres renselgnements au sujet du Fonds
peuvent étre obtenusal’ adresse www.ci.com. L esrensel gnements suivants sont tirés du prospectus simplifié courant du
Fonds, dans sa version modifiée aladate du présent document d’information, ainsi que d’ autres sources publiques.

Touslesrenvoisaux partsvisent les parts de catégorie A du Fonds, laquelle catégorie de parts est généralement offerte a
touslesinvestisseurs. Lavaleur liquidative quotidienne des parts de catégorie A du Fonds peut étre obtenue al’ adresse
www.ci.com.

L erendement historique des parts du Fonds est présenté ci-aprés. Cerendement historiquen’est pasuneprévison du
rendement futur du Fonds, du montant des rembour sements partiels mensuels du capital ou du rendement
variable, s'il en est, pouvant étre payable sur les billets, lesquels sont impossibles a prévoir.

Qui gérele Fonds?

LeFondsest géré par Cl Investments|Inc., uneimportante société de gestion d' investi ssement sous propriété canadienne.
Cl InvestmentsInc. est détenue en propriété exclusive par Canadian International LP, dont le commandité est détenu en
propriété exclusive par Cl Financial Income Fund, société indépendante sous propriété canadienne de gestion du
patrimoine qui gérait des actifs d’ environ 82,87 milliards de dollars au 31 janvier 2007. Cl Financia Income Fund est
une fiducie de revenu cotée en Bourse inscrite ala Bourse de Toronto sous le symbole CIX.UN.

Quel type de placementsle fonds fait-il?

Objectifs de placement

LeFonds cherche agénérer un niveau constant de revenu acourt termetout en préservant le capital eninvestissant dans
un portefeuille diversifié detitres composés principalement detitres de participation, detitres de partici pation connexes
et detitresarevenu fixe d' émetteurs canadiens. L e Fonds peut également investir dansdestitres étrangers. L'objectif de
placement fondamental du Fonds ne peut étre modifié sans I'approbation préalable des porteurs de parts.

Stratégies de placement

Le conselller en vaeurs Signature Advisors, une division de Cl Investments Inc., cherche a réaliser I’ objectif de
placement du Fonds en investissant dans une combinaison de titres de participation, de titres a revenu fixe et
d'instruments dérivés. Dans la mesure ou le Fonds investit dans des titres de participation, ceux-ci comprendront des
actionsordinaireset privilégiées qui sont fortement diversifiées par secteur et par style. Lestitresarevenu fixe peuvent
comprendre des obligations de gouvernements ou d’ entreprises arendement é evé, desdébentures et deshillets, lesquels
peuvent inclure destitres dont |’ éval uation de crédit est faible ou qui ne sont pas notés. Cestitres viennent aéchéance a
diverses dates selon les prévisions du conseiller en valeurs relativement aux taux d’intérét. Le Fonds peut également
générer un revenu en investissant dans des fonds de placement immobilier, des fiducies de redevances, desfiducies de
revenu et d’ autresinstruments arendement élevé semblables. Le conseiller en valeurs cherchera a produire un revenu
supplémentaire en vendant des options d'achat couvertes ou en utilisant d autres stratégies faisant appel a des
instruments dérivés.

Lorsqu’il choisit les titres de maniére ascendante, le conseiller en valeurs combine |’analyse macroéconomique
descendante et I’ analyse fondamentale.

Lorsqu'il décide d'acheter ou de vendre un placement, le conseiller en valeurs étudie aussi s |e placement représente une
bonne valeur par rapport a son prix courant.

Le conseiller en vaeurs peut également choisir :
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d'investir les actifs du Fonds dans des titres étrangers. |l est prévu actuellement que les placements
dans des titres étrangers ne dépasseront pas, en genéral, plus du tiers des actifs du Fonds. Ils ne
devront toutefois jamais dépasser 50 % de ces actifs;

d’ utiliser desbons de souscription et desinstruments dérivés comme des options, descontrats aterme,
des contrats alivrer et des swaps aux fins suivantes :

B couvrir le Fonds contre des pertesrésultant desfluctuations delavaleur de ses placements et
résultant d'une exposition aux devises; et

B obtenir une exposition auix titres et aux marchés individuels plutdt que d'acheter les titres
directement.

Le Fonds n'’ utilisera des instruments dérivés que dans la mesure permise par |es réglements sur les
valeurs mobiliéres.

de conclure des opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension detitres, danslamesure
permise par les réglements sur les valeurs mobiliéres, afin de générer un revenu additionnel pour le
Fonds; ou

de détenir temporairement des espéces ou des quasi-especes pour des raisons stratégiques.

Le Fonds peut conclure des opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension de titres. La mesure dans
laguelle le Fonds conclurade tel s types d’ opérations dépendra de la disponibilité de contreparties convenables et dela
décision du conseiller en valeurs quant ala viabilité de conclure de telles opérations a ce moment-la.

Le Fonds peut al’ occasion investir une partie de son actif dans des titres d autres OPC.

LeFonds peut également selivrer adesventesadécouvert. Afindedéterminer si lestitresd’ un émetteur donné doivent
étrevendusadécouvert, le conseiller en valeurs utiliselaméme méthode d’ analyse que cell e décrite précédemment pour
décider s'il achéte ou non lestitres. Le Fonds selivreraades ventes adécouvert pour parfaire saprincipale méthodologie
courantequi consiste aacheter destitresqui devraient obtenir une plus-value sur lemarché. Le Fonds peut selivrer ades
ventes a découvert puisqu’il aregu une permission spéciale des autorités canadiennes en valeurs mobilieres.

Poalitique en matiére de distributions

LeFondss attend afaire unedistribution fixe chague mois. Si le Fondsréalise plus de revenus et de gains en capital que
les distributions fixes, il distribuera |’ excédent chaque mois de décembre. Si |e Fonds réalise moins de revenus et de
gains en capital que le montant distribué, la différence constitue un remboursement de capital.

Au 28 février 2007, le taux de distribution indiqué du Fonds était de 6,14 %. Lestaux de rendement indiqués du Fonds
sont les rendements totaux composés annuels historiques incluant les changements dans la valeur par part et le
réinvestissement de toutes les distributions et ne tiennent pas compte des ventes, des rachats, de ladistribution ou des
fraisfacultatifs ou de I'imp6t sur le revenu payable par un porteur de parts qui aurait réduit les rendements. Lesfonds
communs de placement ne sont pas garantis, leurs val eurs changent fréquemment et | e rendement historique peut ne pas
a étre répété.

Les 10 principaux titres en portefeuille

Les investissements suivants représentent les 10 principaux titres en portefeuille du Fonds au 28 février 2007 :

| nvestissement % del’actif Pays Catégorie
Banque Royale du Canada 2,41 % Canada Finances
Petro-Canada 2,04 % Canada Energie
Banque TD 2,03% Canada Finances
Société aurifére Barrick 1,93 % Canada Matériaux
Encana Corp. 1,45 % Canada Energie
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Corp. Cameco 1,37 % Canada M atériaux
Suncor Energie 1,25 % Canada Energie
Gouvernement du Canada 1,21 % Canada Gouvernement
BNP Paribas SA 1,05 % France Finances
Société d énergie Talisman 1,05 % Canada Energie
Total 15,79 %

Ratio des frais de gestion
LeFonsacertainsfraisdetempsaautre, y comprislesfraisde gestion versésaCl Investmentsinc., le gérant du Fonds,
pour les servicesdegestion qu’ ellefournit. Leratio de cesfrais par rapport alaval eur liquidative du Fonds est appeléle
ratio desfraisde gestion (ou RFG). Cl InvestmentsInc. prévoit quele RFG du Fonds s établiraa 2,34 % pour I exercice
2007. Le RFG peut augmenter ou diminuer au cours de la durée des hillets.

Rendement historique
L e rendement historique du Fonds est résumé dans les tableaux ci-dessous.

Rendement au 28 février 2007

CA 1 mois 3 mois lan 3ans 5ans Vie?
1,21 % 10,35% 2,79 % 11,20 % 12,36 % 10,69 % 10,08 %
1) Depuisle 13 novembre 2000.
Rendement au coursdel’année civile
2001 2002 2003 2004 2005 2006
9,0% 124% 15,6 % 13,3% 14,7 % 12,7 %

Legraphique ci-dessous présentele rendement total d’ uninvestissement de 10 000 $ dans|e Fonds entre décembre 2000
et décembre 2006. A lafin de cette période, I investissement initial aurait augmenté 218 077 $.

Valeur actuelle d’ un investissement de 10 000 $.

Fonds de revenu et de croissance Signature — Parts de cat. A
19000 %

15 000 %
17000 %
16 000 %
15000 %
14 000 %
13000 %
12000 %
11 000 %
10000 $][

9000 %
cléc.00

18 077 $

cléc 01 cléc 02 céc 03 cléc. 04 déc 05 cléc 06
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FUNDSERV
Généralités

Certainsacquéreurspeuvent acheter des billets par I entremise de courtiers et d’ autres entreprises qui facilitent I’ achat et
le réglement connexe par |’ entremise d'un service de compensation et de réglement exploité par FUNdSERV Inc.
(« FUNdSERYV »). Les renseignements suivants sur FUNASERV sont pertinents pour ces acquéreurs. Les acquéreurs
devraient consulter leurs conseillersfinanciers pour savoir si leurshillets ont été achetés par I’ entremisede FUNASERYV et
obtenir d' autres renseignements sur la procédure de FUNdSERYV applicable a ces acquéreurs.

Lorsqu’un ordred’ achat de billetsd’ un acquéreur est effectué par un courtier ou une autre entreprise par I’ intermédiaire
de FundSERV, ce courtier ou cette autre entreprise pourrait ne pas étre en mesure d’ effectuer un achat de billetsdansle
cadre de certains régimes enregistrés aux fins de la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada). Les acquéreurs devraient
consulter leurs conselllers financiers pour savoir s leurs ordres d' achat de hillets seront exécutés par I’ entremise de
FundSERYV et connaitreleslimitesqui s appliquent aleur capacité d’ acheter desbillets dansle cadre de certainsrégimes
enregistrés.

FundSERYV est détenue en propriété et est exploitée par des promoteurs et des placeurs de fonds et fournit aux placeurs
de fonds et a certains autres produits financiers (y compris des courtiers qui vendent des fonds d’investissement, des
sociétés qui gérent des régimes enregistrés comprenant des fonds d'investissement et des promoteurs et vendeurs de
produits financiers) un accés a des commandes en ligne pour ces produits financiers. FUNASERV a été initialement
congue et est expl oitée atitre de réseau de communi cation pour lesfonds communs de placement, facilitant le placement,
la compensation et le réglement électronique d’ achats de fonds communs de placement par les membres. De plus,
FundSERV est actuellement utilisée pour d’ autres produits financiers qui peuvent étre vendus par des planificateurs
financiers, commelesbillets. FUNdSERV permet a ses participants de compenser entre eux certaines opérations sur les
produitsfinanciers, derégler lesobligations de paiement découlant de ces opérations et defaire d’ autres pai ementsentre
EuX.

Billets FUNdSERYV détenus par I'inter médiaire de Scotia Capitaux Inc., adhérent de CDS

Comme il a été précédemment mentionné, tous les billets seront initialement émis sous la forme d'un billet global

entiérement nominatif qui seradéposé aupréesde CDS. Leshilletsachetés par I'intermédiaire de FUNASERV (les« billets
FundSERYV ») seront également attestés par cebillet global, commetouslesautreshillets. VVoir ci-dessus « Description
des hillets — Forme des hillets » pour obtenir plus de détails sur CDS a titre de dépositaire et sur d’ autres questions
connexes concernant lebillet global. Lesacquéreursqui détiennent desbillets FUNASERV auront donc une participation
véritableindirecte danslebillet global . Cette participation véritable seraconsignée auprés de CDS comme appartenant &
Scotia Capitaux Inc., atitre d' adhérent direct de CDS. Scotia Capitaux Inc. inscrira a son tour dans ses registres les
participations véritablesrespectives danslesbillets FUNASERV . L’ acquéreur devrait savoir que ScotiaCapitaux Inc. fera
ces inscriptions conformément aux directives données par le conselller financier de I’ acquéreur par I'intermédiaire de
FundSERV.

Achat par I'intermédiaire de FUndSERV

Afindeconclurel’ achat debillets FUndSERV, |e prix de souscription total (c.-a-d. lecapital initia total deshillets) doit
étreremisa Scotia Capitaux Inc. en fondsimmeédiatement disponiblesau plustard aladate d’ émission. Magrélaremise
de cesfonds, Scotia Capitaux Inc. seréservele droit de ne pas accepter une offre d’ achat de billets FUNdSERV . Si les
billets FUNASERV ne sont pas émisal’ acquéreur pour quel que rai son que ce soit, cesfonds seront retournés sansdélai a
I’ acquéreur. Danstousles cas, queleshillets FUNdSERYV soient émisou non, aucun intérét ni autre sommene serapayéa
I’ acquéreur sur ces fonds.

Vente par I'intermédiaire de FUNdSERV

L’ acquéreur qui souhaite vendre des billets FUNASERV avant la date d’ échéance est assujetti a certaines procédures et
limites auxquelles I acquéreur détenant des billets par I’ entremise d’ un « courtier traditionnel » qui aun lien direct &
CDS ne serait pas assujetti. L' acquéreur qui souhaite vendre un billet FUndSERV devrait consulter son conseiller
financier a I’avance afin de bien comprendre les délais et les autres exigences et limites procédurales de la vente.
L’ acquéreur doit vendre lesbillets FUndSERV en utilisant |a procédure de « rachat » de FUndSERV ; il ne peut recourir &
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aucune autre méthode de vente ou derachat. 11 ne pourradonc pas négocier de prix de vente pour les billets FUndSERYV .
C'est plutét leconseiller financier del’ acquéreur qui devrafaire une demandeirrévocable derachat du billet FUndSERV
conformément a la procédure de FUNdSERYV aors en vigueur. En général, le conselller financier devra faire cette
demande au plus tard & 13 h (heure de Toronto) un jour ouvrable (ou a tout autre moment fixé par la suite par
FundSERV). Toute demande regue aprés ce moment seraréputée étre envoyée et reguele jour ouvrablesuivant. Lavente
du billet FUndSERYV seferaaun prix de vente égal ai) la« valeur liquidative » du billet alafermeture des bureaux le
jour ouvrable applicable, qui est communiquée a FUNdSERV par Scotia Capitaux Inc., moinsii) lesfraisde négociation
anticipée applicables (dont il est question a la rubrique « Négociation sur le marché secondaire»). La « valeur
liquidative » d'un billet tiendra compte de I'intérét couru, S'il en est. L’acquéreur devrait savoir que, méme si la
procédure de « rachat » de FUNdSERYV était utilisée, les billets FUNASERV de I’ acquéreur ne seront pas rachetés par
Scotia Capitaux Inc., mais seront plut6t vendus sur le marché secondaire a Scotia Capitaux Inc., qui pourraalors, asa
discrétion, vendre ces billets FUNASERV adestiersan’importe quel prix, lesconserver dans soninventaire ou lesfaire
acheter par la Banque a des fins d’ annulation.

Lesacquéreurs doivent également savoir que ce mécanisme de « rachat » pour vendre les billets FUndSERYV peut parfois
étre suspendu pour quelque raison gue ce soit, sans avis, ce qui empécherait les acquéreurs de vendre leurs billets
FundSERV. Les acquéreurs éventuels qui ont besoin de liquidités doivent étudier attentivement cette possibilité avant
d acheter des billets FUNASERV.

Scotia Capitaux Inc. est le « promoteur du fonds » pour les billets FUndSERV au sein de FUndSERYV . Scotia Capitaux
Inc. est tenue de publier une «valeur liquidative » pour les billets FUndSERV quotidiennement, valeur qui peut
également étre utilisée a des fins d'évaluation dans tout relevé envoyé aux acquéreurs. Se reporter au deuxieme
paragraphe de la rubrique « Description des billets — Négociation sur le marché secondaire » pour connaitre certains
facteurs qui détermineront la « valeur liquidative » ou le cours acheteur des billets a tout moment. Le prix de vente
représentera réellement le cours acheteur de Scotia Capitaux Inc. pour les billets a la fermeture des bureaux le jour
ouvrable applicable, moinslesfrais de négociation anticipée applicables. Rien ne garantit quele prix de vente pour une
journée donnée est |e cours acheteur | e plus é evé possible sur un marché secondaire pour leshillets, maisil représentera
le cours acheteur de Scotia Capitaux Inc. généralement offert a tous les acquéreurs, y compris les clients de Scotia
Capitaux Inc., alafermeture des bureaux le jour en cause.

L acquéreur qui détient des billets FUNASERYV doit bien comprendre que ces billets FUNASERV pourraient ne pas étre
transférablesaun autre courtier si |’ acquéreur décidait de transférer son compte de placementsaun autre courtier. Dans
ce cas, |I’acquéreur devra vendre les billets FUNASERV conformément ala procédure indiquée ci-dessus.

FRAISET DEPENSESRELIESAUX BILLETS
Fraisdu programme

Les billets seront assujettis a des frais du programme annuels. Les frais du programme varieront selon la répartition
relative du portefeuille entre les parts théoriques et les obligations. Les frais du programme seront de 2,95 % pour la
tranche du portefeuille attribuée au compte du Fonds (y compris|es partsthéoriquement acquisesavec e prét danslecas
d' uncasd effet delevier oulorsd’ un rénvestissement) et de 0,50 % pour latranche du portefeuille attribuée au compte
d obligations. Lesfraisdu programme seront cal cul és quotidiennement et payables mensuellement atermeéchuaScotia
Capitaux, atitre d’ agent chargé des calculsdes billets. Lesfrais du programme de 0,50 % sur latranche du portefeuille
attribuée aux obligations sont produits par |e coupon attaché aux obligations. Lesfrais du programme de 2,95 % sur la
tranche du portefeuille attribuée au compte du Fonds sont générés par le rachat des partsthéoriquement détenuesdansle
compte du Fonds alavaleur liquidative par part alors courante. L’ agent chargé des cal culs versera une commission au
gérant du Fonds par prélévements sur la tranche des frais du programme attribués au compte du Fonds.

LaBanque pai eraaux placeurs pour compte qui vendent des bill ets une commission annuelle, versée mensuelement , de
0,50 % de lavaleur quotidienne moyenne du compte du Fonds au cours de la durée des billets. Cette commission sera
payée par prélévement sur lesfrais du programme. Lesfraisdu programme et lesintérétssur le prét serattachant
aux billetsseront déduitsdu compte du Fonds périodiquement pendant ladur éedesbilletset avant dedéterminer
le montant du rendement variable, S'il en est, payable a I’ échéance.

LaBanque paieraégalement une commission de vente aux membres admissibles du syndicat de placement de5,00 $par
billet vendu.
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Effet delevier

Afin de donner un effet de levier au portefeille, Scotia Capitaux recevra les intéréts payables sur les fonds
théoriquement empruntés aux termes du prét, cal culés au taux d’ intérét annuel correspondant au taux des acceptations
bancaires a un mois majoré de 0,25 % (4,59 % en date du 16 mars 2007), accumulés quotidiennement et versés
mensuellement. Cesintéréts seront payés par prélévement sur le compte du Fonds pendant ladurée deshillets et avant de
déterminer e montant du rendement variable, s'il en est, payable al’ échéance.

EMPLOI DU PRODUIT

La Banque ne gardera pas |le produit net en fiducie pour les acquéreurs dans un compte distinct ou autre, mais elle
affectera plut6t le produit net du placement a ses fins bancaires générales.

CERTAINESINCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES

Del’avis de McCarthy Tétrault SE.N.C.R.L., sr.l., conseillersjuridiques de laBanque, le texte qui suit constitue, en
date des présentes, un sommaire des principal es incidences fiscal es fédéral es canadi ennes généralement applicables a
I’ acquisition, ala détention et a la disposition de billets par un acquéreur qui souscrit des billets au moment de leur
émission (un « acquéreur initial »). Leprésent sommaire s applique uniquement al’ acquéreur initid qui est un particulier
(autrequ’ unefiducie) et qui, aux finsdelaLoi del’imp6t sur lerevenu (Canada) (la« LIR »), est unrésident du Canada,
traite sans lien de dépendance avec la Banque et n’est pas un membre de son groupe et détient des hillets a titre
d’ immobilisations. Les billets constitueront généralement des immobilisations pour un acquéreur initial amoins que :
i) I'acquéreur initial ne les détienne dans |e cadre de I’ exploitation d' une entreprise de négociation de titres ou d' une
entreprise d’ achat et de vente detitres, ou ii) I'acquéreur initial nelesait acquisdansle cadre d’ opérations considérées
comme un risque acaractére commercia . Laquestion desavoir s leshillets sont détenus en tant qu’immobilisations aux
fins de laLIR devrait notamment tenir compte du fait que les billets sont acquis ou non avec intention ou intention
secondaire deles vendre avant ladate d’ échéance. || se peut que certains acquéreursinitiaux résidents du Canada, dont
leshillets pourraient autrement ne pas étre admissiblesatitresd’ immobilisations ou qui ameraient avoir une certitude au
sujet du traitement des billets atitre d’ immobilisations, aient le droit d’ exercer un choix irrévocable de faire traiter les
billets et tousleursautres « titres canadiens » comme desimmobilisations aux termes du paragraphe 39(4) delaLIR. Le
présent sommaire ne s applique pas a un acquéreur initial qui est une société, une société de personnes ou une fiducie.

Le présent sommaire se fonde sur les dispositions actuelles de la LIR et de son réglement d application (le
« réglement »), dans leur version en vigueur ala date des présentes, sur les pratiques actuelles d’ administration et de
cotisation del’ Agence du revenu du Canada (I’ « ARC ») publiées par écrit avant ladate des présentes et sur toutesles
propositions visant expressement a modifier la LIR et son réglement annoncées publiquement par le ministre des
Finances du Canada ou pour le compte de celui-ci avant ladate des présentes (les « propositionsfiscales ») et suppose
quetoutes|espropositionsfiscal es seront adoptées sensiblement souslaforme proposée. Toutefois, rien nepeut garantir
que les propositions fiscales seront adoptées ou qu'’ elles|e seront sous laforme proposée. L e présent sommaire netient
par ailleurs pas compte ni ne prévoit, al’ exception des propositions fiscales, de changements alaloi ou aux pratiques
d administration ou de cotisation de I’ARC, que ce soit par voie de mesures |égidatives, gouvernementales ou
judiciaires. Le présent sommaire n' épuise pastoutes|esincidencesfisca esfédéral es canadi ennes éventuel | es applicables
aun investissement dans les billets, non plus qu'il ne tient compte de lois ou de considérations fiscales provinciales,
territoriales ou étrangéres, lesquelles ne sont pas abordées dans e présent sommaire.

L eprésent sommaireest denaturegénéraleseulement et il n’est pasdestinéa constituer desconseilsjuridiquesou
fiscaux al’intention d’un acquéreur en particulier. L esacquéreur sdevraient consulter leurspropresconseillers
en fiscalité pour obtenir desconseilsal’ égard desincidencesfiscales découlant d’un investissement danslesbillets
selon leur situation personnelle.

Rembour sements partiels mensuels du capital
Tout remboursement partiel mensuel du capital recu al’ égard des billetsréduirale capita initial deshilletsainsi quele

prix de basergjusté deshilletspour I’ acquéreur initial et neserapasinclusdanslerevenu del’ acquéreur initial lorsqu'’il
lerecevra.
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Rendement variable

Un billet est un « titre de créance prescrit » au sensdelaLIR. Lesrégles du reglement applicables aun titre de créance
prescrit exigent généralement qu’ un contribuable accumule le montant de tout intérét, de toute bonification ou de toute
prime arecevoir al’ égard de la créance pendant la durée de la créance, d' aprés |e montant maximal del’intérét, dela
bonification ou de la prime qui pourrait &re payable sur la créance. D’ aprés, en partie, la pratique administrative de
I’ARC al’égard des titres de créances prescrits, il ne devrait pasy avoir de rendement variable réputé couru sur les
billets conformément a ces dispositions avant ladate d’ échéance, alacondition qu’ aucun événement extraordinaire ou
cas de protection ne se soit produit.

Lorsque, au coursd’ uneannéed' imposition donnée, par suite d’ un événement extraordinaire ou d’ un casde protection,
le rendement variable est établi, latranche du rendement variable qui s est accumulée a compter de ladate d' achat du
billet jusqu’ aladate anniversaire du billet au cours de cette année d’imposition donnée devragénéralement étreincluse
danslerevenu del’ acquéreur initial, sauf danslamesure ou le montant a été autrement inclusdans|erevenu au coursde
I’année d’imposition ou d'une année d'imposition antérieure. Par la suite, dans chacune des années d’imposition
suivantes, les regles relatives a |’ accumulation annuelle dans |e réglement qui sont applicables a un titre de créance
prescrit s appliqueront généralement pour inclure la tranche appropriée du rendement variable dans le revenu de
I’ acquéreur initial.

LaBanque déposeraune déclaration derenseignementsaupresdel’ ARC al’ égard du montant devant &reinclusdansle
revenu de I’ acquéreur initial, tel qu'il est décrit ci-dessus, et fournira un exemplaire de cette déclaration al’ acquéreur
initial.

Disposition d’un billet

Au moment de la disposition en faveur de la Banque d'un billet a la date d’ échéance, I’ acquéreur initial sera tenu
d'inclure dans son revenu pour | année d’ imposition au cours de laguel le ladisposition se produit, le montant, s'il enedt,
du rendement variable, sauf danslamesureou il aété autrement inclusdanslerevenu pour I’ annéed’ imposition ou une
année d’imposition antérieure. LaBanque déposera une déclaration de renseignements auprésdel’ ARC al’ égard detout
montant devant étre inclus dans le revenu de I’ acquéreur initial et remettra un exemplaire de cette déclaration a
I’ acquéreur initial. L’ acquéreur initial réaliseraun gain en capital (ou subira une perte en capital) danslamesure ou le
produit recu de la Banque, déduction faite du rendement variable ains inclus dans le revenu, est supérieur (ou est
inférieur) autotal du prix de baserajusté pour I’ acquéreur initial du billet (réduit tel qu’indiqué ci-dessousalarubrique
« Remboursements partiels mensuels du capital ») et des frais raisonnables de disposition.

Dans certaines circonstances, lorsquel’ acquéreur initial céde ou transfére autrement untitre de créance (autrement qu'a
lasuite du remboursement d’ un billet aladate d’ échéance), le montant de I’ intérét couru sur letitre de créance jusqu’a
ce moment, maisimpayé, seraexclu du produit de disposition delacréance et devraétreinclus atitred’ intérét dansle
calcul du revenu del’ acquéreur initia pour I’ année d’' imposition au cours de laquelle le transfert survient, sauf dansla
mesure oul il aété autrement inclus dans e revenu pour cette année ou pour une année antérieure. Sauf danslecasd’ un
événement extraordinaire ou d’ un cas de protection, il nedevrait y avoir aucun montant al’ égard du rendement variable
qui seratraité commedel’intérét couru al’ occasion d’ unecession ou d untransfert d’ un billet avant ladate d’ échéance.
Sauf tel qu'il est exposé ci-dessus concernant un paiement a la date d’ échéance par la Banque, bien qu'il subsiste un
doute acet égard, un montant regu par I’ acquéreur initial al’ occasion d’ unedisposition ou d’ unedisposition réputéed un
billet devrait donner lieu aun gain en capital (ou aune perte en capital) danslamesure oul le produit de disposition est
supérieur (ou est inférieur) au total du prix de base rgjusté du billet (réduit tel qu’indiqué ci-dessous a la rubrique
« Remboursements partielsmensuelsdu capital ») pour I’ acquéreur initial et desfraisraisonnables deladisposition. Les
acquéreur sinitiaux qui disposent d’ un billet avant ladated’ échéance devraient consulter leur propreconseiller
en fiscalité au sujet deleur situation personnelle.

Lamoitié d'un gain en capital réalisé par I’ acquéreur initial doit étre incluse dans le revenu de ce dernier. La moitié
d' une perte en capital subie par |I’acquéreur initial est déductible delatrancheimposable desgainsen capital réalisésau
coursdel’ année, au cours destrois années antérieures ou au cours des années ultérieures, sousréserve desrégles prévues
danslaLIR et conformément a celles-ci.

Les gains en capital réalisés par un particulier peuvent le rendre redevable d’ un imp6t minimum de remplacement.
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MODE DE PLACEMENT

Chaquebillet seraémisaun prix de souscription de 100 % de son capital initial (100 $ par billet). Leprix de souscription
a été déterminé par voie de négociation entre la Banque et |e placeur pour compte. L e placeur pour compte est une
filiale en propriété exclusive de la Banque. Par conséquent, la Banque est un émetteur relié au placeur pour
compte en vertu de la légisiation canadienne applicable en matiére de valeurs mabiliéres.

La cl6ture du présent placement devrait intervenir le ou versle 24 mai 2007. La Banque peut, atout moment avant la
date d'émission, a sa discrétion, choisir de procéder ou non, en totalité ou en partie, a I’émission des billets. Les
Souscriptions seront regues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou en partie et du droit de
clore les registres de souscription & tout moment sans préavis. Dés I’ acceptation d’ une souscription, le placeur pour
compte remettra ou fera remettre une confirmation d acceptation par courrier affranchi ou par tout autre mode de
livraison au souscripteur.

LaBanquepaieradesfraisdeventede 5,00 $ par billet aux membres admissibles du syndicat de placement &1’ égard de
laventedeshillets. Lesfraisde vente seront payés par pré évement sur le produit du placement. Le placeur pour compte
peut former un syndicat de sous-placement composé d’ autres membres vendeurs admissibles. Méme si e placeur pour
compte a convenu de faire de son mieux pour vendre les billets offerts aux présentes, il ne sera pas tenu d’ acheter les
billets qui ne sont pas vendus. 1l est entendu que le placeur pour compte peut acheter des billets offerts aux présentes
pour son propre compte.

Un billet global au plein montant du placement seraémis sousforme nominativeaCDS et seradéposé aupresde CDSa
ladated émission. Sous réserve de certainesexceptions, des certificats attestant lesbillets ne seront pas disponibles pour
lesacquéreurs quelles que soient les circonstances et | inscription des partici pationsdansles billets et de leur transfert se
ferapar I entremise du systéme d' inscription en compte de CDS. Voir « Description des billets — Forme des billets ».

Dans le cadre de I’ émission et de la vente des billets par la Banque, personne n'est autorisée a communiguer une
information ou afaire une déclaration qui n’ est pas expressement contenue dans le présent document d'information ou
danslehillet global et laBanque n’ accepte aucune responsabilité al’ égard d’ uneinformation qui n’ est pas contenue aux
présentes ou dans le billet global. Le présent document d’information ne constitue pas une offre ou sollicitation par
quicongue dans un territoire ou cette offre ou sollicitation n’ est pas autorisée ou aquelque personne aqui il estillégitime
defaire cette offre ou sollicitation, et ne peut pas étre utilisé adetellesfins. Leshilletsn’ ont pas été ni ne seront inscrits
envertu delaLoi de 1933 ou delois sur lesvaleurs mobiliéres d' un Etat et, sous réserve de certaines exceptions, ils ne
peuvent étre offerts, vendus ni remis, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou dans leurs territoires ou
possessions ou a des personnes des Etats-Unis, au sens du Regulation Spris en vertu de la Loi de 1933, ni pour leur
compte ou profit. En outre, leshillets ne peuvent étre offerts ni vendus adesrésidents detout territoire ou paysd Europe.
Les billets ne sont offerts et vendus qu’ au Canada.

Les courtiers peuvent de temps a autre acheter et vendre des billets sur un marché secondaire disponible, maisn’'y sont
pastenus. Le prix d offre et |es autres modalités de vente de ces ventes sur |le marché secondaire peuvent ére modifiés
de temps a autre par ces courtiers.

LaBanque se réserve le droit d’ émettre des billets additionnel s de cette série ou d’ une série précédemment émise, ou
d autres titres de créance dont les modalités sont essentiellement semblables aux modalités des billets offerts aux
présentes, et qui peuvent étre offerts par laBanque en mémetemps queleshillets. LaBanque seréserve en outreledroit
d acheter a des fins d' annulation, a son entiére discrétion, toute quantité de billets sur le marché secondaire, sans en
aviser les acquéreurs.

DESCRIPTION DE LA BANQUE

LaBanques est vu accorder une charte en vertu deslois de la province de laNouvelle-Ecosse en 1832 et acommencé
ses opérations|laméme année aHalifax, en Nouvelle-Ecosse. Depuis 1871, laBanque est une banque a charte en vertu
delaloi sur lesbanques (Canada) (la« Loi sur lesbanques »). LaBanque est une banque del’ annexe 1 en vertu dela
Loi sur les banques, laquelle constitue sa charte. Le siége socia de la Banque est situé au 1709 Hollis Street, Halifax
(Nouvelle-Ecosse) et les bureaux de la direction sont situés au Scotia Plaza, 44 King Street West, Toronto (Ontario)
M5H 1H1. On peut obtenir une copie des reglements de la Banque sur le site Internet de Sedar au www.sedar.com.
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LaBanque est I’ une des principales institutions financiéres en Amérique du Nord et la plusinternational e des banques
canadiennes. La Banque est une ingtitution financiére qui offre des services complets tant a I’ échelle nationade
gu'internationale. Au Canada, la Bangue offre une gamme compléte de services bancaires aux particuliers, aux
commerces et aux grandes entreprises, des services de banque d’ investissement et des services bancaires de gros par
I’intermédiaire de son important réseau de succursales et de bureaux atraversle Canada. Avec présde 57 000 employés,
la Bangue et les membres de son groupe ont des succursales et bureaux desservant environ 12 millions de clients dans
quelque 50 pays, qui offrent un vaste éventail de services bancaires et financiers directement ou par I’ intermédiaire de
filiaes et de banques associées, de sociétés de fiducie et d' autres institutions financiéres.

La Banque compte trois grands secteurs d'activité: le Réseau canadien, les Opérations internationales et Scotia
Capitaux. Chacun de cestrois secteursd’ activité est examiné ci-apres et d’ autres rensei gnements sur chacun des secteurs
d activité de la Banque se trouvent dans |e rapport de gestion 2006 a la page 42 du rapport annuel.

Réseau canadien

L e Réseau canadien de laBanque fournit une gamme compl éte de services bancaires et d' investissement aux particuliers,
aux petites entreprises, aux entreprises de taille moyenne et aux clients bien nantis partout au Canada. La division
Services aux particuliers offre une gamme compl éte de produits et de servicesfinanciersaprésde 7 millionsde clients
par |'entremise d'un réseau canadien de distribution multimode composé de 972 succursales, de 2 742 guichets
automati ques bancaires, de services bancaires par téléphone et par I nternet, de services bancaires sansfil, detroiscentres
d’ appel, de 100 succursal es de gestion de patrimoine, de quatre centres de financement pour concessionnaires et de six
centres de soutien aux entreprise. La division Services aux particuliers et aux petites entreprises offre des préts
hypothécaires, des prétsdivers, des cartes de crédit, desplacements, del’ assurance et des produitsrel atifs aux opérations
bancaires courantes aux particulierset aux petites entreprises. Gestion de patrimoine offre une vaste gamme de produits
et services, notamment des services de courtage aux particuliers (discrétionnaires, non discrétionnaires et autogérés), des
conseils en gestion de placements, des fonds communs de placement, des produits d’ épargne ainsi que des services de
planification financiére et de gestion privée aux clientsfortunés. Services aux entreprises offre une gamme compl éte de
produits aux moyennes et grandes entreprises.

Opérationsinternationales

Ladivision Opérationsinternationales de la Banque est active dans plus de 40 pays et comprend des activités dans les
régions géographiques suivantes : les Antilles et I' Amérique centrale, le Mexique, I’ Amérique latine et I'Asie. La
division Opérationsinternational es comprend également les opérations bancaires aux entreprises et aux particuliersdela
Banque a I’ extérieur du Canada. Si I'on inclut les filiales et les membres du groupe de la Banque, plus de 27 100
employés partout dans le monde offrent une gamme étendue de services a plus de 4,7 millions de clients. Dans les
Antilles et en Amérique centrale, la Banque est active dans 25 pays, ou elle compte 372 succursales et bureaux ainsi
qu'un réseau de 844 guichets automatiques bancaires et emploie plus de 11 200 personnes. Au Mexique, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, SA. deC.V. est le sixiéme groupefinancier enimportance au sein du systéme bancaire
mexicain, offrant des services a plus de 1,4 million de clients par I’ entremise de 494 succursales et bureaux, et aun
réseau de 1 122 guichets automatiques bancaires, emploi présde 7 400 employés et détient une part non négligeable des
marchés du crédit hypothécaire et du financement automobile, qui connaissent une expansion rapide. Lesavoirsdela
Banque en Amérique latine comprennent Scotiabank Sud Americano, S.A. au Chili, Scotiabank Peru S.A.A. et un
membre de son groupe au Venezuela. Au Chili, la Banque exploite 53 succursales et bureaux et offre des services
bancairesaux particuliers, aux commerces et aux entreprises. En 2006, laBanque aétendu ses activités au Pérou, ce qui
lui a permis d’obtenir une participation de 77,57 % dans la troisieme banque en importance du pays, qui compte
140 succursales et d' autres établissements. Danslarégion del’ Asie-Pacifique, la Banque est active dans neuf pays, ol
elle compte 24 succursales et bureaux. Les activités actuelles sont principalement axées sur les services bancaires
commerciaux et le financement des échanges commerciaux ainsi que certains services bancaires de gros.

Scotia Capitaux

Scotia Capitaux offre une gamme compléte de services bancaires de gros aux entreprises, aux gouvernements et aux
clientsinstitutionnels partout dans larégion visée par I' ALENA, ainsi que dans d’ autres marchés a créneau déterminés
partout dans le monde. Scotia Capitaux compte 18 bureaux et plus de 300 directeurs relationnels répartis selon divers
secteursindustriels. Scotia Capitavx est structurée en deux principaux secteurs d’ activité. L e secteur Servicesbancaires
aux sociétés et Services bancaires d' investissement mondiaux est organisé en quatre groupes géographiques : clientéle
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grandes entreprises et Services de banque d’ investissement — Canada; clientéle Grandes entreprises — Etats-Unis;
clientéle Grandes entreprises — Europe; et les opérations de gros au Mexique. Au Canada, Scotia Capitaux offre des
services bancairesliés aux opérations de gros. Au Mexique, Scotia Capitaux propose une gamme compléte de produits
liés aux opérations de gros, des services de gestion de trésorerie, de financement du commerce international et
d’ opération avec les banques correspondantes a ses clients du Mexique. Les unités des Etats-Uniset d’ Europeoffrent des
produits de crédit aux grandes entreprises ainsi que certains produits autres que de crédit. La division Marchés des
capitaux mondiaux représente les activités de négociation de la Banque et est active au Canada, aux Etats-Unis, au
Mexique, en Europe de I’ Ouest et en Asie. Cette division se spécialise dans les titres a revenu fixe, les instruments
dérivés, les opérations de change, lavente et lanégociation destitresainsi que larecherche se rapportant aux actions et
par I'intermédiaire de ScotiaM ocatta, les opérations sur métaux précieux.

FACTEURS DE RISQUE

Un investissement dans les billets comporte certains risques. Avant de prendre la décision d’ acheter des hillets, une
personne devrait examiner attentivement les différents facteurs de risque, y compris, notamment, les suivants:

Pertinence d’'un investissement dans les billets

L e souscripteur éventuel devrait décider d'investir dansles billets uniquement aprés avoir examiné attentivement, avec
son conselller, lapertinence d’ uninvestissement danslesbilletsalalumiére de sesobjectifsen matiére d’ investissement
et desrenselgnements exposés dans| e présent document d’ information. Ni laBanque (en saqualité d’ émetteur et d’ agent
chargédescalculs), ni Scotia Capitaux Inc. (en saqualité de placeur pour compte), ni le gérant du Fondsni lesmembres
deleur grouperespectif neformulent aucune recommandation quant ala pertinence d’ uninvestissement danslesbillets
par quiconque.

Les billets comportent certaines caractéristiques d’investissement qui différent des investissements dans des titres a
revenu fixetraditionnels. Leshillets peuvent ne pas offrir aux acquéreurs une source de revenu ou un rendement avant la
date d’ échéance et peuvent ne pas accorder de rendement en excédent du capital impayé al’ échéance. Les billets ne
donnent pas un rendement qui est calculé ou établi en fonction d’un taux fixe ou variable d'intérét. Par conséquent, un
investissement dans les billets ne convient qu’ aux acquéreurs préts a assumer lesrisques afférents a un investissement
dont le rendement est lié au rendement des parts. Le capital initial n’ est garanti d’ ére remboursé que si les billets sont
détenus jusqu’ ala date d’ échéance. Les billets ne sont pas des titres de créance traditionnels. Les billets n’ ont pas de
rendement fixe et pourrai ent ne produire aucun rendement. Par conséquent, lesbill ets ne sont pasdesinvestissementsqui
conviennent aux acquéreurs qui exigent ou attendent un rendement quelconque ou un rendement précis des capitaux
investis.

Les acquéreurs devraient savoir que le risque que comporte ce type d'investissement est supérieur a ceux qui sont
normal ement associés ad’ autrestypes d’investissement. Lesdistributions sur les parts, s'il en est, et leur plus-value en
capital, s'il en est, peut ne pas étre suffisante pour générer un rendement variable sur leshillets. Lesinvestissementsdans
lesquels le Fonds investit peuvent étre assujettis a des mouvements soudains, non attendus et importants des prix et
d autresrisquesdivers. Lanégociation desinvesti ssements détenus par |e Fonds peuvent mener ades perteset desgains
importants de la valeur du Fonds dans un cours délai.

Comparaison avec d’ autres obligations

Lesmodalités deshillets différent de celles des obligations ou destitres de créance ordinaires puisqu’ un rendement, s'il
enest, N’ est payabl e sur les billets que dans lamesure ou des distributions sont versées sur les parts et que le rendement
du compte du Fonds est supérieur atous lesfrais du programme applicables et I'intérét sur le prét pendant la durée des
billets et que certains événements, y compris des événements extraordinaires et des cas de protection, ne se produisent
pas. Rien ne garantit que le rendement variable sera supérieur a zéro, que les remboursements partiels mensuels du
capital seront versés ou qu’ un montant pluséevé quele capital initial seraéventuellement payable al’ égard deshillets.
Deplus, lavaeur d’ un investissement dans les billets peut diminuer au fil du temps a cause de I'inflation et d’ autres
facteurs qui nuisent alavaleur actualisée des paiements futurs. En conséguence, un investissement danslesbillets peut
donner un rendement inférieur au rendement d’ autres investissements.
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Absence de rendement garanti sur lesbillets

Bien qu’un acquéreur ait le droit de recevoir des paiementstotalisant 100 $ par billet, les billets ne portent pas un taux
d'intérét fixe et rien ne peut garantir qu’ils réaliseront un rendement. Les rendements historiques des parts et les
distributionsal’ égard de celles-ci ne devraient pas étre considérés comme uneindication du rendement futur desbillets.
Rien ne garantit que des distributions seront faites al’ égard des parts ou que les parts s apprécieront au cours de la
période pendant laquelle les billets sont en circulation ou qu’'un rendement sera réalisé sur les billets a la date
d' échéance, et aucune garantie n' est réputée donnée a cet égard.

Mise en gage

Lacapacitéd un acquéreur de mettre en gage leshillets ou de prendre autrement une mesure al’ égard de saparticipation
dans ces billets (autrement que par I’ intermédiaire d’' un adhérent de CDS) peut étre limitée en raison del’ absence d’ un
certificat matériel.

Incertitude du rendement jusgqu’a la date d’ échéance

Rien ne garantit que le Fonds seraen mesure d' atteindre ses objectifs de placement et rien ne garantit que le Fonds sera
en mesure de verser des distributions sur les parts pendant la durée des billets. Dans certaines circonstances, le Fonds
peut suspendre le versement de distributions. 1l faut souligner que le rendement passé desparts et lestaux dedistribution
aleur égard n’ est pas nécessairement une indication des résultats ou taux de distribution futurs.

Les hillets ne conviennent généralement pas a I’acquéreur qui a besoin de liquidités avant la date d’'échéance.
L acquéreur devrait consulter son conseiller en placements pour déterminer s'il serait plus avantageux pour |’ acquéreur
danslescirconstances, atout moment, devendrelebillet (en supposant qu’ un marché secondaire soit disponible) ou de
le détenir jusqu’ala date d’ échéance. L’ acquéreur devrait également consulter son conseiller en fiscalité au sujet des
incidences fiscales découlant d’ une vente avant la date d’ échéance comparativement ala détention du billet jusqu’ala
date d’ échéance.

Dépendance enversladirection

Laréussite du Fondsest tributaire del’ habileté et del’ acuité du gérant du Fonds qui fournit des conseils de placement et
gerele Fonds, ainsi que de ladirection du gérant du Fonds. L es employés du gérant du Fonds ne consacre pas tout leur
temps aux activités du Fonds. Si ces personnes cessaient de participer aux activités du Fonds et si des remplagants
sati sfai sants ne pouvaient étre trouvés, la capacité du Fonds de choisir des investissements attrayants et de gérer son
portefeuille pourrait étre séveérement compromise. Rien ne garantit : @) que les objectifs de placement du Fonds seront
atteints; b) que les stratégies de placement du Fonds s avéreront fructueuses; c) que la politique en matiere de
distribution du Fonds peut étre maintenue; ou d) quele Fonds pourraéviter les pertes. L e rendement historique du Fonds
N’ est pas une indication des rendements futurs. Rien ne garantit que la direction du gérant du Fonds pourra générer un
rendement positif pour le Fonds (et indirectement, pour les billets).

Lerendement historique du Fonds n’est pas uneindication du rendement futur

Lerendement variable, s'il en est, seraétabli en fonction du rendement desparts qui composent le comptedu Fonds. Le
rendement historique du Fondsn’ est pas nécessai rement uneindication du rendement futur des partset les distributions
versées sur les parts dans le passé ne sont pas nécessairement une indication des distributions qui peuvent étre versées
sur lespartsal’ avenir, le cas échéant. Les valeurs des titres contenus dans | e Fonds et, par conséquent, les parts elles-
mémes, seront touchées par des facteurs complexes et interreliés, notamment politiques, économiques et financiers.

Evaluation du Fonds

En évaluant les parts, |’ agent chargé des cal cul s se fieraa des rensel gnements présentés par |e Fonds et aux conclusions
du Fonds quant a la juste valeur de son actif, lesquels ne seront généralement pas vérifiés. |l sera normalement
impossible d’ obtenir des cours et des cotes rapidement utilisables pour toutes les participations dans le Fonds, et 1a
Banquen'’ aura pas acces adesrenseignements au sujet desavoirs en portefeuille du Fonds qui pourraient servir avérifier
lajuste valeur des parts qui déclarée par le Fonds. La Banque n’ est aucunement tenue de vérifier les renseignements
déclarésou les conclusionstirées par le Fonds et nerenverserani ne modifieraun cas derépartition del’ actif découlant
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del’application du calcul de répartition de |’ actif effectué al’ égard des billets pendant leur durée en se fondant sur ces
renseignements ou conclusions si tout renseignement déclaré ou toute conclusion tirée par le Fonds s’ avérait inexacte
d’ une quel que autre mani ére, sauf danslamesure ou la correction de ce renseignement ou de cette conclusion déclenche
un autre cas d' effet de levier, cas de désendettement ou cas de protection, qui alieu pendant la durée des billets.

Risguesliésau Fonds

Lerendement variable, s'il en est, payable sur lesbilletsest lié au rendement du portefeuille, lequel est ason tour fondé
sur le rendement du Fonds. Par conséquent, certains facteurs de risque applicables aux porteurs qui investissent
directement dansles parts sont également applicables aun investissement danslesbillets dans|amesure ou cesfacteurs
de risgque pourraient avoir une incidence défavorable sur les distributions effectuées par le Fonds et e rendement de
celui-ci. Cesfacteurs de risque comprennent le risque de crédit (dansle cas detitres de créance, ces facteurs pourraient
occasionner le non paiement del’ obligation), le risque de change (Ie changement danslavaleur du dollar canadien par
rapport aux devises étrangeres), le risque lié aux instruments dérivés (y compris les risques liés a la contrepartie), le
risque lié aux titres de participation (dans le cas d'investissements dans des titres de participation, des facteurs qui
peuvent occasionner |’ augmentation ou la diminution du cours), le risque lié aux investissements étrangers (facteurs
financiers, politiques et sociaux qui ont uneincidence sur lesinvestissements al’ extérieur du Canada et des Etats-Unis),
lerisqueliéaux taux d' intérét (desfacteurs qui peuvent occasionner I’ augmentation ou ladiminution destaux d’ intérét
puisgue la valeur des instruments a revenu fixe est inversement proportionnelle aux taux d'intérét), le risque lié aux
opérationsimportantes (lorsqu’ un autre OPC ou autreimportant investisseur investit latotalité ou laquasi-totdité deson
actif dans le Fonds, s cet autre investisseur regoit des demandes de rachat importantes il peut, a son tour, faire
d’importantes demandes de rachat au Fonds et |e Fonds peut devoir vendre sesinvesti ssementsadesprix non favorables
pour respecter les demandes de rachat), et lerisquelié alacatégorie (s le Fonds ne peut payer lesfraisd’ une catégorie
au moyen delaquote-part de cette catégorie de |’ actif du Fonds, il peut devoir payer cesfraisau moyen delaquote-part
d'uneautre catégorie del’ actif, ce qui pourrait diminuer le rendement de |’ investissement de cette autre catégorie). Le
texte qui précéde ne se vent pas une description compl éte des ri sques applicabl es au Fonds. Une description compl étedes
risques applicables au Fonds est présenté dans le prospectus simplifié courant du Fonds, lequel peut étre obtenu a
I adresse www.sedar.com.

Valeur liquidative du Fonds

Les cours des titres qui composent |’ actif du Fonds de temps a autre auront une incidence sur lavaleur liquidative du
Fonds. D’autres activités du Fonds peuvent avoir une incidence sur la valeur des parts. Pour de plus amples
renseignements concernant le calcul delavaleur liquidative des parts, se reporter aux documents déposés par le Fonds
quel’ on peut obtenir al’ adresse www.sedar.com. L es acquéreurs doivent comprendrequ’il estimpossiblede savoir s la
valeur destitres qui composent I’ actif du Fonds en tout temps augmenteraou diminueraet si lesdécisions de placement
du gérant du Fonds s avéreront fructueuses. L es cours destitres qui constituent I actif du Fonds peuvent étre touchés par
diversfacteurs complexeset interreliés, notamment politiques, économiques et financiers, qui ont uneincidence sur les
marchés des capitaux en général ou les marchés de négaciation destitres sur lesquelslestitres qui constituent I’ actif du
Fonds sont négociés. Les acquéreurs devraient se familiariser avec les caractéristiques de base des parts du Fonds,
notamment le mode généra de calcul de lavaeur liquidative des parts.

Risguelié alaliquidité et négociation des billets sur le marché secondaire

Leshillets sont destinés aux acquéreursfai sant des placements along terme qui sont prétsadétenir leshilletsjusgu’ ala
date d' échéance. Les hillets ne sont pas destinés a un placement a court terme.

Lerendement variable, s'il en est, par billet ' est payable qu’ al’ échéance. Un acquéreur ne peut choisir derecevoir le
rendement variable avant la date d’ échéance. Les hillets ne seront inscrits a la cote d’ aucune Bourse. Toutefois, le
placeur pour compte prévoit déployer des efforts rai sonnables pour maintenir un marché secondaire pour leshillets, mais
seréserveledroit denepaslefaireal avenir asaseulediscrétion, et sansdonner de préavisaux acquéreurs. Cesefforts
consisteront en |’ affichage d’ un cours acheteur quotidien desbillets par I’ intermédiaire de FUNdSERV. L e placeur pour
compte peut, pour quel que raison que ce soit, choisir de ne pas acheter desbillets d’ un acquéreur donné. Lesacquéreurs
peuvent vendre les billets dans un tel marché secondaire avant I’ échéance. Rien negarantit qu’ un acquéreur ayant acheté
des billets sur e marché secondaire pourra récupérer toute prime qu’il peut avoir payée. Le prix que le placeur pour
compte versera a un acquéreur pour un billet avant la date d’ échéance sera éabli par le placeur pour compte, a son
entiére discrétion, et serafonction, notamment, des éléments suivants : i) I’ augmentation ou ladiminution de lavaleur
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des actifsdansle portefeuille depuisladate d’ émission; ii) lefait queles actifs dansle portefeuille seront réaffectés de
temps a autre entre le compte du Fonds et le compte d’ obligations pendant la durée des billets; et iii) certains autres
facteurs interreliés y compris, notamment, lavolatilité de la valeur des actifs théoriques dans | e portefeuille, les taux
d'intérét en vigueur et laduréerestantejusqu’ aladate d' échéance. Lesliensentre cesfacteurs sont complexeset peuvent
également étre touchés par de nombreux facteurs, notamment politiques et économiques, qui peuvent avoir uneincidence
sur le cours d' un hillet. Plus particulierement, les acquéreurs devraient réaliser que le cours des billets sur e marché
secondaire i) peut ne pas augmenter et diminuer avec les changements de la valeur liquidative par part; et ii) peut
ultérieurement étre touché par des changements aux taux d’intérét courants, indépendamment du rendement des actifs
théoriques dans|le portefeville. A cause delaméthode utilisée pour établir le prix du rendement variable, lavaleur prévue
du rendement variable peut étre beaucoup moinsimportante que laval eur cal culée par rapport au rendement du compte
du Fonds seulement. Si un acquéreur vend des billets avant I’ échéance, il peut devoir les vendre a décote du capital
impayé méme s le rendement du portefeuille a été positif et, en conséquence, I’ acquéreur peut subir des pertes.
L acquéreur qui vend un billet avant ladate d’ échéance peut devoir payer desfraisde négociation anticipée pouvant aler
jusqu’ & 6,95 % du capital initial.

Conflits d’intér éts possibles entre I’acquéreur et La Banque de Nouvelle-Ecosse

LaBanqueest I’ émetteur desbillets. A titred’ agent chargé des cal culs, ScotiaCapitaux calculerale montant, S'il en est,
du rendement variable payé aux acquéreursal’ échéance. L’ agent chargé des cal culs peut également étre tenu d’ exercer
son jugement al’ égard deshilletsdetemps aautre. Par exemple, |’ agent chargé des cal cul s peut devoir se prononcer sur
la survenance d'un cas de perturbation du marché ou d’ un événement extraordinaire, et peut, par conséquent, devoir
prendre certaines décisions. Bien quel’ agent chargé des cal cul s soit tenu defaire ces calculs et de prendre ces décisions
de bonne foi suivant des procédures raisonnables sur le plan commercia en vue d’ obtenir un résultat raisonnable sur le
plan commercial, sauf erreur manifeste, tous les calculs et toutes les décisions de I’ agent chargé des calculs seront
définitifs et exécutoires pour les acquéreurs et n’engageront pas la responsabilité de I’ agent chargé des calculs, du
placeur pour compte ou de laBanque, et les acquéreursn’ auront pas droit aquelque indemnité de lapart delaBanque,
del’ agent chargé des cal cul s ou du placeur pour compte pour une perte subie par suite d’ un calcul ou d’ unedécision de
I’ agent chargé des cal culs. Etant donné que les cal culs et les décisions de |’ agent chargé des cal culs peuvent influer sur la
valeur marchande des hillets, la Banque peut étre en conflit d'intéréts si |"agent chargé des calculs doit faire de tels
calculs ou prendre de telles décisions.

PuisquelaBanqueet I’ agent chargé des cal cul s peuvent étrelaméme personne, |’ agent chargé des calculs peut avoir un
intérét économique contraire acelui des acquéreurs, y compris al’ égard des arrangements de couverture de laBanque
relativement aux billets. La Bangue et les membres de son groupe peuvent également effectuer des opérations sur les
titres des émetteurs représentés dans le Fonds et sur les parts ou d' autres titres du Fonds et des titres dérivés s'y
rapportant. En outre, la Banque et les membres de son groupe peuvent, lorsgu’ilsy ont droit, accepter des dépbts du
Fonds, du gérant du Fonds et/ou de tout émetteur représenté dans e Fonds ou de toute autre personne ou entité ayant des
obligations al’ égard de ces entités, leur consentir des préts ou leur accorder autrement du crédit, et selivrer aquelque
activité, notamment commerciale ou bancaire d’ investissement , avec celles-ci, et peuvent effectuer pour leur propre
compte des opérations sur les parts, d’ autrestitres du Fonds ou titres de tout émetteur detempsaautre représenté dansle
Fonds ou sur des options, contrats aterme ou instruments dérivésrel ativement acestitres (y comprisles opérations que
laBanque peut juger appropriées, asadiscrétion, pour seprotéger contretout risqueal’ égard desbillets) et peuvent agir
al’'égard de ces activités de la méme maniére qu'ils le feraient si les billets n’existaient pas, peu importe que cette
mesure puisse déclencher un cas de répartition ou avoir uneincidence défavorable sur lavaleur des parts et donc sur le
rendement variable payable a |’ égard des billets. La Banque et les membres de son groupe peuvent, en raison des
rel ations décrites ci-dessus ou autrement, étre de temps a autre en possession de renseignements se rapportant au Fonds
ou atout émetteur detemps aautre représenté dans|e Fonds pouvant ne pas étre publiquement disponibles ou connusdes
acquéreurs, et les billets ne sauraient créer une obligation pour la Banque ou les membres de son groupe de
communiquer ces relations ou renseignements (confidentiels ou non) aux acquéreurs.

LaBanque et les membres de son groupe peuvent, atout moment et detempsaautre, couvrir leur exposition aux termes
deshillets. lls peuvent lefaire de différentesfagons, notamment en fai sant des opérations pour leur propre comptesur les
parts ou sur d' autres titres du Fonds ou titres dans lesquel s e Fonds peut de temps a autre investir ou sur des options,
contrats a terme, instruments dérivés ou autres instruments relativement aux parts ou a ces titres et ces opérations
peuvent influer sur lavaleur des parts et, en conséquence, sur le rendement variable, s'il en est, payable al’ égard des
billets.
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Nouvelle répartition du portefeuille

Si, aux termes du calcul derépartition del’ actif, des @l émentsd’ actif sont déplacés du compte du Fonds versle compte
d obligations au cours de ladurée des billets, cette répartition réduiral’ exposition desbillets aux parts théoriques. Les
montants a répartir entre le compte du Fonds et le compte d obligations seront établis conformément au calcul de
répartition de |’ actif.

Dépenses et fraisd’ opération

Pour que le paiement a la date d’ échéance excéde le capital impayé, il faudra que le rendement de I’ actif théorique
détenu dans|e portefeuille aladate d’ échéance excéde le total desfrais et dépenses payésal’ égard deshillets au cours
de la durée des billets.

Effet delevier

Il est possible qu’ un montant pouvant atteindre 200 % du capital initial soit exposé aux parts. Au départ, 30,00 $ par
billet seront prélevés sur le prét et investisdans e compte du Fonds. Bien que cette exposition dépasse 100 % du produit
net, le portefeuille aura théoriquement contracté un emprunt pour acquérir les parts théoriques supplémentaires.
L’utilisation d'un emprunt crée une possibilité d’' exposition accrue aux parts et le potentiel d’un rendement accru.
Cependant, le fait de contracter un emprunt comporte des risques spéciaux. Méme s le capital de I’emprunt
théoriquement contracté serafixe, lavaleur des parts peut changer pendant quel’ emprunt est en cours. Etant donné que
toute bai sse delavaleur des parts sera supportée entierement par e portefeuille (et non par les personnes qui consentent
I’ emprunt), une baisse de laval eur des partsdonneralieu aune plusforte diminution du rendement du portefeuilleques
aucun emprunt n' avait été contracté. Les diminutions du rendement du portefeuille pourraient mener aune répartition
accrue au compte d’ obligations aux termes du calcul de répartition del’ actif, ce qui réduiralapossibilité queleshillets
produisent un rendement variable al’ échéance.

L’ emprunt théoriquement contracté créeradesfraisd’intérét pour les acquéreursdesbillets. Scotia Capitaux recevrales
intéréts payables sur les fonds théoriquement empruntés aux termes du prét, calculés a un taux d'intérét annuel
correspondant au taux des acceptations bancaires a un mois majoré de 0,25 %, accumulés quotidiennement et versés
mensuellement. Lesfraisd' intérét pourraient dépasser le rendement tiré de’ emprunt contracté. Danslamesure ot le
rendement tiré des parts théoriques achetées avec |’ emprunt contracté est supérieur aux intéréts que les billets devront
verser sur I’ emprunt contracté, le rendement du portefeuille seraplusélevé que s aucun emprunt n’ avait été contracté. A
I'inverse, si lerendement tiré des parts théoriques achetées avec |’ emprunt contracté n' est pas suffisant pour couvrir les
fraisd' intérét sur I’ emprunt contracté, le rendement du portefeuille seraalorsmoins élevé que si aucun emprunt n’ avait
contracté.

Changement apporté alaréglementation

Les changements futurs apportés a la réglementation dans les territoires concernés pourraient limiter la capacité du
gérant du Fonds d’ exercer ses activités et avoir une incidence défavorable importante sur le Fonds et les billets.

Risgue de crédit

Puisque I’ obligation de verser des paiements aux acquéreurs est une obligation de la Banque, 1a probahilité que ces
acquéreurs recoivent les versements qui leur sont dus al’ égard des billets seratributaire de la santé financiére et dela
solvabilité de la Banque.

Aucune assur ance-dépots

Les hillets ne constitueront pas des dépdts qui sont assurés en vertu de la Loi sur la Société d' assurance-dépdts du
Canada ou de quel que autre régime d’ assurance-dépots.

Casde protection

Si un cas de protection se produit, alors pendant la durée restante des billets, les billets 0’ auront plus d’ exposition aux
parts théoriques. Apréslasurvenance d' un cas de protection, tout rendement variable sur lesbillets calculé aladate de
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cette survenance serathéoriquement investi dansle compte d’ obligations et le produit seraversé al’ acquéreur aladate
d’ échéance. A lasuite delasurvenance d’ un cas de protection, toutes | es espéces dans |e compte de remboursement du
capital seront versées aux acquéreurs a la prochaine date de remboursement partiel mensuel du capital (ou aladate
d échéance, s'il n'y a pasde date deremboursement partiel mensuel du capital avant I’ échéance), aprésquoi aucun autre
remboursement partiel mensuel du capital neseraversé pour lerestant de ladurée desbillets. Si un cas de protection se
produit, la possibilité que I’ acquéreur recoive un rendement variable est considérablement réduite et I’ acquéreur ne
recevra aucun autre remboursement partiel mensuel du capital pendant le restant de la durée des billets.

Casde perturbation du marché

Si un casde perturbation du marché se produit, ladécision asavoir si un casd’ effet delevier, un cas de désendettement
ou un casde protection s est produit, et |es opérations théoriques de vente, derachat ou d’ achat d’ obligations ou departs
ou les prélévements ou remboursements théoriques sur le prét ou les encai ssements et réinvesti ssements théoriques de
distributions qui en découlent peuvent étreretardés. Desfluctuationsdelavaleur liquidative par part et descoursd’ une
obligation théorique peuvent se produire dansI’intervalle.

Advenant qu’un cas de perturbation du marché se produise et se poursuive pendant huit jours ouvrables consécutifs,

I’ agent chargé des calculs peut, asadiscrétion, établir lavaleur liquidative par part aux fins du calcul de répartition de
I’ actif ou encore qualifier lasurvenanced’ un tel événement d’ événement extraordinaire. Dansdetellescirconstances, le
rendement variable, S'il en est, peut étreinférieur aurendement variable, s'il en est, qui aurait par ailleursétépayablesi

le casde perturbation du marché ne s' était pas produit. VVoir « Description desbillets - Circonstances particuliéres- Cas
de perturbation du marché » et « Description des billets - Circonstances particuliéres - Evénement extraordinaire ».

Un cas de perturbation du marché peut également retarder |e paiement du rendement variable, s'il en est. Si un casde
perturbation du marché se produit et qu'il n’est pas résolu avant le 15° jour ouvrable précédant la date d’ échéance, le
paiement du capital seproduiraaladate d’ échéance, et |e paiement du rendement variable, S'il en est, seproduiraleplus
t6t possible apréslarésolution du cas de perturbation du marché et, danstouslescas, au plustard 180 jours aprésladate
d’ échéance.

Evénement extraordinaire

Si un événement extraordinaire se produit, leshillets peuvent ne plusavoir d' exposition au compte du Fonds et peuvent
n’'avoir une exposition qu’ au compte d’ obligations. Apresla survenance d’' un événement extraordinaire, les billets ne
participeront pasatout rendement qui peut étreréalisé sur les partsthéoriquesalasuited’ un événement extraordinaire.
A lasuite d’ un événement extraordinaire, toutes | es espéces dans|e compte de remboursement du capital seront versées
aux acquéreurs ala prochaine date de remboursement partiel mensuel du capital (ou aladate d’ échéance, s'il n'y apas
de date de remboursement partiel mensuel du capital avant I’ échéance), aprés quoi aucun autre remboursement partiel
mensuel du capital ne sera versé pour le restant de la durée des billets. Si un événement extraordinaire se produit, la
possibilité que I’ acquéreur regoive un rendement variable peut étre considérablement réduite. Voir « Description des
billets - Circonstances particuliéres - Evénement extraordinaire ».

Aucun calcul indépendant

Dansle cadre de sesresponsabilités, |’ agent chargé des cal culs, agissant de fagon raisonnabl e, seraseul responsable du
calcul dela VL par billet et du calcul de répartition de I’ actif. Aucun agent indépendant chargé des calculs ne sera
embauché pour effectuer ou confirmer les décisions prises et calculs effectués par I’ agent chargé des calculs.

Absence de controéle sur la direction

Puisquele portefeuillen’ est que théorique, les acquéreurs ne détiendront pas de droit de propriété ni d’ autre participation
danslespartsoulesabligations constituant le portefeuille si cen’ est du droit de sefaire verser un rendement, s'il enest,
sur les billets en fonction du rendement du portefeville. Aucun contréle ne sera exerceé sur la direction du Fonds. Le
rendement des billets seratributaire en partie des compétences du gérant du Fonds, en plus desfacteurs généraux d ordre
économique et boursier.
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Absence de propriété des parts ou des obligations

Leshilletsne donneront pasal’ acquéreur quelque droit de propriété direct ouindirect ou autredroit al’ égard des parts,
des obligations ou de I' actif théoriquement détenu dans le portefeuille. En tant que tel, I’ acquéreur n’ aura aucun des
droits et avantages d’ un porteur de parts du Fonds, notamment aucun droit de recevoir des distributions ou de voter ou
d assister a des assembl ées des porteurs de parts du Fonds.

La propriété des billets différe de la propriété des parts. Les billets ne représentent pas un substitut direct a un
investissement dans le Fonds. Un investissement dans les billets offre la possibilité de participer a la valeur du
portefeuille, tout en recevant ala date d' échéance le remboursement du capital impayé par billet. En tant que tel, les
billets servent de moyens de participer alaplus-value des parts, S'il en est, en fonction du rendement du portefeuille, tout
en assurant le remboursement final du capital initial si les billets sont détenus jusgu’ ala date d’ échéance.

Valeur desparts

Les acquéreurs devraient reconnaitre qu'il est impossible de savoir si la valeur liquidative par part augmentera ou
diminueraatout moment. Les coursdestitres sous-jacents au Fondset, par conséquent, lavaleur des parts, peuvent étre
touchés par des facteurs complexes et interreliés, notamment d’ ordre politique, économique et financier, qui peuvent
influer sur les marchés financiers en général ou sur les marchés destitres sur lesquels les titres sont négociés.

Questions d’ ordre économique et réglementaire

L’évolution de la conjoncture économique, et notamment les taux d'intérét, les taux d'inflation, la situation de
I"industrie, la concurrence, les progres technologiques, les événements et tendances politiques et diplomatiques, la
guerre, lesloisfiscaleset d’ innombrablesautresfacteurs, peuvent avoir uneincidence considérable et défavorablesur les
activités et les perspectives d avenir du Fonds. Toutes ces situations sont indépendantes de la volonté de la Bangue.

Les hillets ne sont pas assujettis aux lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres. Par conségquent, les acquéreurs ne
disposent pas des mémes droits d’ action al’ égard de la divulgation dans |e présent document d'information que ceux
qu’ un prospectus offrirait. Aucune commission des valeurs mobiliéres ni aucune autorité semblable ne s' est prononcée
sur laqualité des billets ou du présent document d'information.
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DOCUMENTSINTEGRES PAR RENVOI

L’information intégréepar renvoi dansle présent document d’information provient dedocumentsquelaBanque
a déposés aupres des commissions de valeur s mobiliéres ou d’autorités analogues au Canada. On peut obtenir
gratuitement des exemplaires des documentsintégrés par renvoi sur demande adressée alavice-présidentealadirection,
Services juridiques et secrétariat général, La Banque de Nouvelle-Ecosse, Scotia Plaza, 44 King Street West, Toronto
(Ontario) M5H 1H1, téléphone 416-866-3672.

L esdocuments suivants sont expressement intégrés par renvoi dans|e présent document d’ information et en font partie
intégrante :

a) lanotice annuelle de la Banque datée du 19 décembre 2006;

b) les étatsfinanciers consolidés de laBanque au 31 octobre 2006 et 2005 et pour |es exercicesterminés
acesdates, ains que le rapport des vérificateurs et e rapport de gestion qui figurent dans le rapport
annuel de laBanque pour I’ exercice terminé le 31 octobre 2006;

C) la circulaire de la direction sollicitant des procurations de la Banque qui est jointe a son avis de
convocation al’ assemblée daté du 15 janvier 2007; et

d) les états financiers consolidés de la Banque au 31 janvier 2007 et pour la période de trois mois
terminée a cette date, y compris le rapport de gestion qui figure dans | e rapport aux actionnaires du
premier trimestre 2007 de la Banque.

L esdocumentsdu type mentionnédansle paragraphe qui précedeet tout état financier intermédiairenon verifié
pour des périodesfinanciéres detrois, de six ou de neuf mois, lescirculaires d'information, les déclarations de
changement important (sauf les déclarations confidentielles de changement important), les communiqués de
presserenfermant del’infor mation financiér e concer nant la Banque pour lespériodespostérieuresau 31 octobre
2006 et lesdéclarationsd’ acquisition d’entreprisevisant desacquisitionspostérieur esau 31 octobre 2006 déposés
par la Banque aupreés des autorités en valeurs mobiliéres au Canada aprés la date du présent document
d’information et avant laréalisation ou leretrait du présent placement, sont réputésintégréspar renvoi dansle
présent document d’infor mation.

Toute déclaration contenue dansun document qui est intégréou réputéintégr € aux preésentespar renvoi ou qui
est contenue dans le présent document d’information est réputée modifiée ou remplacée aux fins du présent
document d’infor mation dansla mesur e ot une déclar ation contenue aux présentes ou dans un autre document
déposé par lasuitequi est également intégréaux présentespar renvoi ou réputél’ étre, modifie ou remplacecette
déclaration. |l n’est pas nécessaire que la déclaration de maodification ou de remplacement indique qu’elle a
modifiéou remplacé unedéclaration antérieur e ou comported’ autresrenseignementsindiquésdansledocument
gu’elle modifie ou remplace. Laformulation d’une déclaration de modification ou de remplacement ne saur ait
étre réputée une admission a quelques fins que ce soit selon laquelle la déclaration modifiée ou remplacée
constituait, au moment ou ellea étéfaite, uneinfor mation fausse ou trompeuse, ou unedéclaration inexacted’un
fait important ou uneomission d’'énoncer un fait important dont lamention est requise ou qui est nécessair e pour
gu’unedéclaration ne soit pasfausse ou trompeuse alalumiéredescirconstancesdanslesquellesellea étéfaite.
Toute déclaration ainst modifiée ou remplacée ne sera réputéefaire partie du présent document d’information
gue danslamesureou €elle est ains annulée ou remplacée.
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GLOSSAIRE

«acquéreur » : Un porteur de billets.

« adhérents» : S entend au sens attribué a cette expression arubrique « Sommaire— | nscription en compte seulement ».
« agent chargé des calculs » : Scotia Capitaux ou son délégué.

«ARC » : L’ Agence du revenu du Canada.

«Banque » : LaBanque de Nouvelle-Ecosse.

« billets » : Leshilletsde dép6t CI Performer™® (remboursement du capital ), série 1 de LaBanque de Nouvelle-Ecosse
offerts au moyen du présent document d'information.

« calcul derépartition del’actif » : S’ entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire - Calcul de
répartition de |’ actif ».

« capital impayé » : S'entend, al’ égard d’ un billet et an’importe quel jour, du capital initial, moinstout remboursement
partiel mensuel du capital verseé jusqu’ a cette date.

« capital initial » : 100 $ par billet.

« casd’effet delevier » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire— Calcul derépartition
del’ actif ».

« cas de désendettement » : S'entend au sens attribué a cette expression & la rubrique « Sommaire — Calcul de
répartition de |’ actif ».

« cas de fusion » : Sentend, al’égard des parts: i) de tout reclassement ou changement de la part qui entraine le
transfert de toutes les parts en circulation a une autre personne ou entité ou un engagement irrévocable d effectuer ce
transfert; ii) detout regroupement, toute fusion ou tout échange exécutoire de parts du Fondsavec une autre personneou
entité (sauf un regroupement, une fusion ou un échange exécutoire de parts dans le cadre duquel le Fonds est I’ entité
prorogée et qui N’ a pas comme résultat un reclassement ou changement accessoire de toutes les parts en circulation);
iii) de toute offre publique d' achat ou d' échange, sollicitation, proposition ou autre éventualité aux termes de laguelle
une personne ou entité doit acheter ou autrement obtenir 100 % des parts en circulation du Fonds qui occasionne un
transfert de toutes ces parts ou un engagement irrévocable defaire cetransfert (si cen’ est des parts détenuesen propriété
ou contrélées par cette autre personne ou entité); ou iv) de tout regroupement, de toute fusion ou de tout échange
exécutoire de parts du Fonds ou de sesfiliales avec une autre entité dansle cadre duquel le Fondsest I’ entité prorogée et
qui n’ apas comme résultat un reclassement ou changement accessoire detoutes ces parts en circulation maisqui entraine
quelespartsen circulation (sauf les parts détenues en propriété ou control ées par cette autre entité) immeédiatement avant
cette éventualité représentent collectivement moins de 50 % des parts en circulation immédiatement aprés cette
éventualité (communément appelée une « fusion inversée »).

« casdeperturbation du marché » : S entend, al’ égard de parts ou du Fonds, d’ un événement, d’ une circonstance ou
d’ une cause de bonnefoi (pouvant étre rai sonnablement prévisible ou non) indépendant de lavolonté raisonnable dela
Banque ou detoute personne qui aun lien de dépendance avec laBanque qui, del’ avisraisonnable del’ agent chargédes
calculs, agissant de bonnefoi aprésavoir consulté le gérant du Fonds, aou aurauneincidence défavorableimportante sur
lacapacité de courtiersen valeursen général d’ acquérir, d’ éablir, derétablir, de remplacer, de maintenir, d’ annuler ou
de modifier les couvertures de positions a I’ égard des parts. Un cas de perturbation du marché peut comprendre,
notamment, I’ un ou |’ autre des événements suivants : i) toute suspension ou limitation des négociations ou desrachasa
I’ égard des parts; ii) toute suspension ou limitation des négociations aune Bourse, un marché ou un systéme de cotation
pertinent (une « Bourse ») : @) se rapportant a tout titre détenu par le Fonds; ou b) sur les contrats a terme ou contrats
d optionsou contratsalivrer relativement atout titre détenu par le Fonds; iii) lacl6ture (« clbture anticipée ») unjour de
Bourse de laou des Bourses alacote desquellesles titres détenus par |e Fonds sont négociés avant leur date de cl6ture
prévue amoins que cette heure de cl6ture anti cipée ne soit annoncée par cette ou ces Bourses au moins une heure avant
la premiére a survenir des éventualités suivantes : @) | heure de fermeture réelle de la séance réguliére a cette ou ces
Bourses ce jour de Bourse-13; et b) I’ échéance pour la présentation des ordres devant étreinscrits dansle systéme dela
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Bourse a des fins d'exécution a la cl6ture de la séance ce jour de Bourse-&; iv) tout événement (sauf une cl6ture
anticipée) qui perturbe ou réduit (comme en décide |’ agent chargé des cal culs) lacapacité desintervenants du marchéen
généra : a) d effectuer des opérations sur les titres détenus par le Fonds ou d obtenir leur valeur marchande; ou
b) d' effectuer des opérations sur des contrats aterme ou contrats d' options rel ativement aux titres détenus par le Fonds
ou d’en abtenir lavaleur marchande; v) le défaut detoute Bourse alacote delaguellelestitres détenus par |e Fonds sont
inscrits d’ ouvrir ades fins d’ opérations au cours de sa séance réguliéere; vi) amoins qu’il n’en soit autrement convenu
entre un investisseur dansle Fondset le gérant du Fonds et sauf tel qu’il est indiqué dansles document d’ information du
Fonds, I'inexécution ou I’ exécution partielle par e Fondsd’ un ordre de souscription ou de rachat donné par un porteur a
I’égard de toute part du Fonds ou le refus de transférer des parts a un cessionnaire admissible, sauf lorsque cette
inexécution, cette exécution partielle ou ce refus est e résultat de circonstances indépendants de la volonté du Fonds;
vii) tel qu'il est autrement communiqué dansles document d'information du Fonds, tout rachat obligatoire ou touteautre
réduction (réelle ou éventuelle, tel qu'il établit I agent chargé des calculs a sa discrétion) du nombre de parts détenues
par un porteur de telles parts du Fonds pour toute rai son indépendante de la volonté de ce porteur; viii) tout défaut du
gérant du Fonds de calculer ou de publier la valeur liquidative officielle quotidienne par part du Fonds en temps
opportun; ix) le Fondsimpose en totalité ou en partie un restriction, une charge ou desfraisal’ égard du rachat ou d' une
souscription de tout titre du Fonds par un autre porteur qui aurait une incidence sur le rendement de ces titres (autre
qu’unerestriction, qu’ une charge ou des frais applicables a un porteur de parts aladate d’ émission); x) I’ adoption, la
publication, le décret ou |’ autre promulgation delois, de réglements, de réglesou d’ ordonnancesd’ untribunal oud’ une
autre autorité gouvernemental e qui rendrait illégal ou impossible pour laBanque ou I’ agent chargé desca culsd’ exécuter
ses obligations aux termes des billets ou pour les courtiers en valeurs en général d’ acquérir, d éablir, de rétablir, de
remplacer, demaintenir, d’ annuler ou de modifier les couvertures de positionsal’ égard detout titre détenu par le Fonds;
xi) laprise detoute mesure par une autorité gouvernementale, administrative, l1égidative ou judiciairedu Canadaou d’ un
autre pays, ou de I’ une de leurs subdivisions politiques, qui a une incidence défavorable importante sur les marchés
financiers du Canada ou d' un pays ou se trouve toute Bourse applicable; ou xii) une épidémie ou le déclenchement ou
I’ escal ade des hostilités ou une autre calamité ou crise national e ou international e (y comprislesdésastres naturels) qui a
ou pourrait avoir une incidence défavorable importante sur la capacité de la Bangque ou de I’ agent chargé des calculs
d exécuter ses obligations aux termes des billets ou des courtiers en valeurs en général d' établir, de conserver ou de
modifier les couvertures de positions a I'égard d’une part ou de tout titre détenu par le Fonds ou une incidence
défavorable et importante sur I’ économie du Canada ou la négociations des titres en général atoute Bourse ou Bourse
connexe pertinente.

« casdeprotection » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire— Calcul derépartition de
I’ actif ».

« casderemplacement » : S'entend, al’ égard d’ une part, d’ un cas qui, del’avis de |’ agent chargé des calculs, aeu un
effet défavorable important ou pourrait avoir un effet défavorable important sur laliquidité de la part et peut inclure,
notamment : i) une nationalisation; ii) une insolvabilité; iii) un cas lié ala réglementation; ou iv) un cas de fusion a
I’ égard du Fonds que I’ agent chargé des cal culs considére a sa discrétion comme un cas de remplacement.

« casderépartition » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire - Calcul derépartition de
I’ actif ».

«cas lié a la réglementation » : S'entend de tout changement ou changement éventuel des lois ou réglements qui
s appliquent ou pourraient s appliquer au Fonds, ou de leur interprétation ou de leur administration, pouvant avoir un
effet défavorable sur les porteurs des billets.

« CDS » : Services de dépbt et de compensation CDS inc.

« compte deremboursement du capital » : S entend du compte d’ inscription en compte danslequel des montantsen
capital équivalant a75 % desdistributions, s'il en est, versées sur les parts dans e compte du Fonds aou aux dates de
référence pertinentes seront crédités a la date de paiement de ces distributions.

« compte du Fonds » : S entend du compte d’ inscription en compte constituant une partie du portefeuille qui peut
théoriquement détenir des parts et des espéces.

« compted’obligations » : S entend du compte d’ inscription en compte constituant une partie du portefeuille qui peut
théoriquement détenir des obligations.




« cours acheteur » : S'entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire - Marché secondaire ».

« date de calcul du remboursement partiel mensuel du capital » : S entend du troisiéme jour ouvrable qui précéde
immeédiatement une date de remboursement partiel mensuel du capital, alaquellelavaleur du compte deremboursement
du capitd, s'il en est, sera calculée afin de déterminer le montant, s'il en est, d’ un remboursement partiel mensuel du
capital devant étre payé lors de cette date de remboursement partiel mensuel du capital.

« date d’échéance » : Le 24 mai 2015.
« date d’émission » : S entend au sens attribué a cette expression ala rubrique « Sommaire — Date d’ émission ».

« datederembour sement partiel mensuel du capital » : S entend deladate, qui tombe dansles dix jours ouvrables
suivant la fin du mois au cours duquel une distribution est versée pendant la durée des billets, a laquelle un
remboursement partiel mensuel du capital est effectué sur les billets.

« DBRS » : Dominion Bond Rating Service Limited.

« distance » : S'entend au sens attribué a ce terme ala rubrique « Sommaire — Calcul de répartition de I’ actif ».
«distribution » : S’ entend detoutes|esdistributionsrégulieres en espéces, s'il en est, verséespar |e Fondssur lesparts.
« distribution spéciale » : S entend de toute distribution effectuée par |e Fonds sur les parts, autres qu’ une distribution.

« événement extraordinaire » : S entend de!’un ou I’ autre des événements suivants qui survient acompter deladate
d émission et avant ladate d' échéance lorsque |’ agent chargé des cal cul s déci de rai sonnablement et de bonnefoi, aprés
avoir consulté le gérant du Fonds, de qualifier cet événement d' « événement extraordinaire » : i) la dissolution ou la
liquidation du Fonds ou toute autre cessation des opérations sur des parts; ii) le gérant du Fonds ou un membre de son
groupe cesse d' étre le gérant du Fonds; iii) une modification importante des conditions générales relatives aux parts
(notamment une modification importante des documents constitutifs du Fonds) ou la survenance d’ un événement ou
changement ayant un effet défavorable important sur des parts (notamment I’ interruption, larupture ou la suspension
pendant une période considérable des rachats des parts); iv) les objectifs ou les stratégies de placement du Fonds sont
modifiés (sauf lorsqu’ une telle modification est formelle, mineure ou technique), dans I’ un ou I’ autre des cas, d' une
maniérejugéeimportante par I’ agent chargé des cal cul's, agissant rai sonnablement; v) des activités pertinentesdu Fonds
ou desadirection ouy ayant trait sont ou deviennent ill égitimes, illégales ou autrement interdites en totalité ou en partie
par suite de la conformité a une loi, a un réglement, a une décision, a une ordonnance ou a une directive actuelle ou
future d’ uneautorité gouvernementale, administrative, légisative ou judiciaire, ou par suitedel’ interprétation qui esten
faite; vi) une autorisation ou licence pertinente est révoquée ou fait I’ objet d’ un examen par une autorité compétente a
I’ égard du Fonds; vii) un changement desdispositions ou del’ interprétation ou del’ administration officielledesloisou
reglements relatifsal’imposition qui aou qui est susceptible d avoir un effet défavorable important sur un porteur de
parts ou a I'égard de toute opération de couverture conclue dans le cadre du placement; viii) la Banque est dans
I'impossibilité d’ acquérir, d' établir, derétablir, de remplacer, de maintenir ou d’ annuler de facon efficace une opération
de couverture dansle cadre du placement ou de réaliser, de recouvrer ou de remettre le produit d’ une telle opération de
couverture; ix) une hausse du colt d' acquisition, d’ établissement, de rétablissement, de remplacement, de maintien,
d annulation ou d'aliénation d' une opération de couverture dans le cadre du placement ou du colt de réalisation, de
recouvrement ou de remise du produit tiré d'une telle opération de couverture; x) a la suite de I"’adoption ou du
changement deslois, ordonnances, réglements, décretsou avis, quelle qu’ en soit ladescription, ou deladdivranced une
directive ou de la promulgation de lois, d’ ordonnances, de réglements, de décrets ou d avis quelle qu’'en soit la
description, ou d’ un changement deleur interprétation, de maniéreformelle ouinformelle, par untribunal, une autorité
de réglementation ou un corps administratif ou judiciaire comparable, aprés cette date ou a la suite d'un autre
événement : 1) il deviendraitillégal pour un porteur de partsde détenir, d’ acheter ou de vendre des parts, 2) lecolit d' un
investissement dans des parts augmenterait de facon importante, exception faite des hausses delavaleur marchande des
parts dans le cours normal ou 3) un porteur de parts subirait une perte importante par suite de ladétention de parts; ou
iX) un cas de perturbation du marché se poursuit pendant huit jours ouvrables consécutifs ou plus.

« Fonds » : Fonds de revenu et de croissance Signature.

« fondsderemplacement » : S entend d’ untitred un fondsd’ investissement qui remplace une part du portefeuillelors
de la survenance d'un cas de remplacement.
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« fraisdenégociation anticipée » : S entend au sensattribué a cette expression alarubrique « Description desbillets—
Frais de négociation anticipée ».

« fraisdu programme » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire— Frais et dépenses ».
« gérant du Fonds » : Cl Investments Inc.

« insolvabilité » : S entend, al’ égard du Fonds, du fait qu’ enraison delaliquidation, delafaillite, del’insolvabilité ou
de ladissolution volontaire ou involontaire du Fonds ou d’ une instance anal ogue touchant le Fonds : i) tout I actif du

Fonds doit étre transféré a un syndic, liquidateur ou autre représentant officiel; ou ii) il est [également interdit aux
porteurs des parts du Fonds de les faire racheter.

«jour deBourse » : Sentend, al’ égard du Fonds, d’ un jour ou chaque Bourse pour les titres détenus par e Fonds ou
pour des contrats a terme, des contrats d’ options ou des contrats alivrer al’ égard de ces titres est ouverte aux fins de
négociation durant ses séances de Bourse régulieresrespectives, mémes cette Bourse ferme avant son heure de cl6ture
habituellement prévue.

«jour ouvrable » : S'entend de n’importe quel jour, sauf un samedi, un dimanche ou un jour ot laBanque est fermée a
Toronto (Ontario).

«LIR »: LaLoi del'impbt sur le revenu (Canada).

« montant additionnel » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire—Montant payable a
date d’ échéance ».

«montant fixenon actualisé » S entend au sens attribué a cette expression alarubrigue « Sommaire—Montant payable
aladate d' échéance ».

«Moody’s» : Moody’s Investors Service, Inc.

« nationalisation » : S entend, al’ égard du Fonds, du fait que toutes ces partsou latotalité ou quasi-totaitédesactifsdu
Fonds sont nationalisés, expropriés ou autrement tenus d'étre transférés a une agence, autorité ou entité
gouvernementale.

« obligation » ou « obligations » : S entend d’ obligations théoriques a coupon de 0,50 % émises par laBanque et venant
aéchéance ala date d’' échéance.

« parts»: S entend des parts de catégorie A du Fonds.

« placement » : S'entend du placement des billets décrits dans le présent document d’information.

« placeur pour compte » : Scotia Capitaux Inc.

« plancher » : S'entend au sensattribué a cette expression alarubrique « Sommaire—Calcul derépartition del’ actif ».

« plus-value du capital » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire—Montant payableala
date d’ échéance ».

« portefeuille » : S entend au sens attribué a cette expression ala rubrique « Sommaire ».
« prét »: S'entend au sens attribué a cette expression en page couverture.

«prix d’émission » : 100 $ par billet.

« produit net » : 95,00 $ par billet.

« propositions fiscales» : S entend au sens attribué a cette expression a la rubrique « Certaines incidences fiscaes
fédérales canadiennes ».
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« propositions fiscales» : S entend au sens attribué a cette expression a la rubrique « Certaines incidences fiscaes
fédérales canadiennes ».

« réglement » : S'entend au sens attribué a cette expression a la rubrique « Certaines incidences fiscales fédéraes
canadiennes ».

« rembour sement partiel mensud du capital » : S entend du remboursement d’ une partie du capital impayé sur un
billet & une date de remboursement partiel mensuel du capital, équivalant alavaleur du compte de remboursement du
capital, s'il en est, alafermeture des bureaux aladate de cal cul de remboursement partiel mensuel du capital pertinente.

« rémunération du placeur pour compte » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire—
Prix de souscription ».

« rendement variable » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrigue « Sommaire—Montant payableala
date d’ échéance ».

« S& P »: Standard & Poor’ s Rating Service, une division de The McGraw-Hill Companies, Inc.

« Scotia Capitaux » : Collectivement, Scotia Capitaux Inc. et tout membre de son groupe et, lorsgue le contexte |’ exige,
« Scotia Capitaux » désigne également les produits et services mondiaux que fournissent la Banque et les membres de
son groupe sur les marchés financiers et en matiére de services bancaires d' investissement et aux grandes entreprises.

« taux des acceptationsbancaires » : S entend, al’ égard du calcul desintéréts sur le prét pour une période de calcul
donnée, de la moyenne arithmétique, telle que déterminée par |’ agent chargé des calculs, des taux des acceptations
bancaires en dollars canadiens d’ une valeur nominale comparable et ayant une date d’ échéance identique a celle de ces
acceptations bancairesfigurant sur lapage CDOR del’ écran Reutersintitul ée « Canadian Interbank Bid BA Fee Rates »
(ou toute autre page que I’ agent chargé des calculs désigne pour remplacer cette page aux fins de I’ affichage des taux
cotés pour ces acceptations bancaires) vers 10 h (heure de Toronto) le premier jour ouvrable de la période de calcul.

« valeur du compte deremboursement du capital » : S entend, en tout temps, du solde des distributions alorsau crédit
du compte de remboursement du capital, divisé par le nombre de billets en circulation.

« valeur du comptedu Fonds » ou « VCF » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire—
Calcul de répartition de I’ actif ».

« VL »: Sentend au sens attribué a cette expression ala rubrique « Sommaire — Calcul de répartition de |’ actif ».

« VLEnaLe » : S entend au sens attribué a cette expression alarubrique « Sommaire— Cal cul du rendement variable ».
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