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International 2000-14 2015 2016p 2017p 2000-14 2015 2016p 2017p
PIB réel Prix a la consommation
(variation annuelle, en %) (variation sur 12 mois, fin de I'année, en %)

Monde (en parité de pouvoir d’achat) 3,9 33 3,0 3,3
Canada 2,2 1.1 1,3 2,0 2,0 1,3 2,2 2,2
Etats-Unis 1,9 24 1,9 2,2 2,3 0,4 2,0 2,3
Mexique 2,3 2,5 24 2,8 4,6 2,1 3,6 3,9
Royaume-Uni 1,8 2,2 1,3 0,0 2,2 0,2 1,4 2,0
Zone euro 1,2 1,6 1,4 11 1,9 0,2 0,8 1,4
Allemagne 1,2 1,7 1,5 1,2 1,6 0,3 0,9 1,5
France 1,3 1,2 1,4 1,1 1,7 0,2 0,9 1,4
Russie 4,6 -3,7 -1,0 1,5 11,4 12,9 6,7 6,2
Chine 9,7 6,9 6,5 6,1 2,4 1,6 2,1 2,3
Inde 7,0 7,3 75 75 7,2 5,6 5,8 5,6
Japon 0,9 0,6 0,6 0,6 0,0 0,2 0,5 0,7
Corée du sud 44 2,6 2,6 2,8 2,8 1,3 1,2 2,0
Indonésie 5,6 4.8 5,0 53 6,2 34 41 47
Australie 3,0 2,5 2,6 2,6 2,9 1,7 1,5 1,9
Thailande 4.1 2,8 3,0 3,2 2,5 -0,9 1,2 2,0
Brésil 34 -3,8 -3,6 0,5 6,5 10,7 7,0 55
Colombie 43 3,1 24 2,8 5,0 6,8 7,0 4,0
Pérou 54 3,2 3,8 3,6 2,7 4.4 3,1 3,0
Chili 4,3 2,1 1,7 2,0 3,3 44 3,3 2,9

Produits de base
(moyenne annuelle)

Pétrole WTI ($ US/baril) 65 49 45 55
Pétrole Brent ($ US/baril) 68 54 46 56
Gaz naturel sur le NYMEX ($ US/million de BTU) 5,25 2,63 2,40 3,30
Cuivre ($ US/Ib) 2,35 2,49 2,20 2,20
Zinc ($ US/Ib) 0,80 0,87 0,85 1,25
Nickel ($ US/Ib) 7,59 5,36 3,90 4,25
Aluminium ($US/livre) 0,88 0,75 0,72 0,75
Minerai de fer ($US/tonne) 68 55 45 45
Charbon métallurgique ($US/tonne) 129 102 83 86
Or, a Londres en aprés-midi ($ US/once) 824 1160 1260 1320

Prévisions économiques actualisées

° Partout dans le monde, le ralentissement de la croissance est amplifi€ par une série de chocs, dont le plus récent — le Brexit — s’inscrit dans le prolongement des fortes
perturbations de la production de pétrole brut au Canada et en Afrique. Nous nous attendons aujourd’hui a ce que la croissance de la production mondiale atteigne une
moyenne d’a peine 3 % cette année et s’améliore légérement pour s’établir a 3,3 % en 2017, ce qui est moindre que nos prévisions antérieures de 3,1 % et 3,5 %
respectivement. Bien que le Royaume-Uni et I'Union européenne soient les épicentres de ce ralentissement, les effets indirects de la baisse des échanges commerciaux et la
volatilité des marchés financiers nous ont amenés a élaguer nos prévisions de croissance pour la plupart des régions.

° Cette conjoncture économique de plus en plus incertaine donnera probablement lieu, mondialement, a un nouvel assouplissement des politiques monétaires, pour
mieux amortir le choc. Les investisseurs aux abois se précipitent sur les valeurs refuges, alors que les rendements des obligations souveraines des grandes
puissances économiques plongent a des niveaux sans précédent. Si le yen et le dollar américain profitent de ces courants, la livre sterling s’est effondrée et a atteint
un creux depuis trente ans.

° Nous nous attendons a ce que le PIB réel du Canada augmente d’a peine 1,3 % cette année, les incendies de forét de I'Alberta et les exportations décevantes ayant
pesé sur I'activité économique du deuxieme trimestre. Bien que les dépenses intérieures restent relativement élevées, le poids continu du secteur des ressources,
I'anémie chronique de l'investissement des entreprises et la piétre tenue des exportations non énergétiques entravent, dans I'ensemble, I'élan du pays. L’amélioration
prévue de la croissance de la production I'an prochain dépend de la hausse des exportations destinées a I'économie américaine plus vigoureuse.
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Amérique du Nord 2000-14 2015 2016p 2017p 2000-14 2015 2016p 2017p
Canada Etats-Unis
(variation annuelle, en %) (variation annuelle, en %)

PIB réel 2,2 1,1 1,3 2,0 1,9 24 1,9 2,2
Dépenses de consommation 3,0 1,9 1,9 1,7 2,3 3,1 2,7 2,7
Investissement dans le secteur résidentiel 3,8 3,8 3,3 -0,8 -1,7 8,9 9,6 50
Investissements des entreprises 3,4 -10,2 -7,6 2,1 2,4 2,8 -0,9 29
Gouvernement 2,3 1,8 1,2 2,2 1,0 0,7 1,0 0,8
Exportations 1,2 3,4 2,1 3,2 40 1,1 1,0 2,8
Importations 3,2 0,3 -1,0 2,6 3,4 49 1,4 3,9

PIB nominal 46 0,5 2,2 43 4,0 3,5 3,2 43

Indice implicite du PIB 2,3 -0,6 0,9 2,2 2,1 1,0 1,3 2,0

Indice des prix a la consommation 2,0 1,1 1,9 2,2 2,4 0,1 1,6 2,4

Indice de référence 1,8 2,2 21 2,0 2,0 1,8 2,2 2,3

Bénéfices des sociétés avant impbts 53 -15,8 -5,5 7,0 6,3 -3,1 -3,0 5,0

Emploi 1,4 0,8 0,6 0,8 0,5 2,1 1,7 1,4

Taux de chdmage (en %) 7.1 6,9 7.1 7.1 6,4 53 4.8 47

Solde des paiements courants (en G$ CA) -10,0 -62,6 -68,9 -58,9 -525 -463 -507 -544

Balance commerciale (en G$ CA) 31,8 -22,5 -28,1 -20,7 -661 -763 -760 -812

Solde budgétaire fédéral (en G$ CA) -3,2 1,9 -5,0 -27,0 -535 -439 -500 -530
pourcentage du PIB -0,2 0,1 -0,3 -1,3 -3,9 -2,4 -2,7 -2,7

Mises en chantier (en milliers) 199 196 188 180 1,29 1,11 1,24 1,38

Ventes de véhicules motorisés (en milliers) 1622 1898 1955 1945 15,2 17,3 17,7 18,0

Production industrielle 0,7 -1,1 0,6 2,0 0,8 0,3 -0,9 2,5

Mexique

(variation annuelle, en %)

PIB réel 2,3 2,5 24 2,8

Indice des prix a la consommation (fin d’'année) 4.6 2.1 3,6 3,9

Solde des paiements courants (en G$ US) -14,5 -31,9 -29,7 -34,0

Balance commerciale (en G$ US) -6,3 -14,6 -15,0 -14,4

Prévisions trimestrielles 2015 2016 2017

Canada T3 T4 T T2p T3p Tdp T1p T2p T3p T4p

PIB réel (variation annualisée sur trois mois, en %) 2,2 0,5 24 -0,8 3,2 2,0 2,1 2,1 1,9 1,9

PIB réel (variation annuelle en %) 1,0 0,3 1,1 1.1 1,3 1,7 1,6 24 2,0 2,0

Prix a la consommation (variation annuelle en %) 1,2 1,3 1,5 1,7 2,0 2,2 2,3 2,1 2,1 2,2
Indice de référence (variation annuelle en %) 2,2 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0

Etats-Unis

PIB réel (variation annualisée sur trois mois, en %) 2,0 14 1,1 2,8 2,0 2,0 23 23 23 2,2

PIB réel (variation annuelle en %) 21 2,0 21 1,8 1,8 2,0 2,3 21 2,2 2,3

Prix a la consommation (variation annuelle en %) 0,1 0,4 0,8 1,0 1,4 2,0 24 2,3 2,3 2,3
Indice de référence (variation annuelle en %) 1,8 2,0 2,3 2,2 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3

Visitez notre site Web (http://www.scotiabank.com/calfr/0,,1983,00.html) ou adressez-nous un courriel (scotia.economics@scotiabank.com). 2
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2015 2016 2017
Taux des banques centrales T3 T4 T1 T2 T3p T4p T1p T2p T3p T4p
Amérique (en %, a la fin de la periode)
Banque du Canada 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,75
Réserve fédérale des Etats-Unis 0,25 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,75 1,00 1,25
Banque du Mexique 3,00 3,25 3,75 4,25 4,25 4,50 4,75 5,00 5,25 5,50
Banque centrale du Brésil 14,25 14,25 14,25 14,25 14,25 14,25 14,00 13,50 13,00 12,50
Banque de la République de Colombie 4,75 5,75 6,50 7,50 7,25 7,25 7,25 6,75 6,25 5,75
Banque centrale de réserve du Pérou 3,50 3,75 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Banque centrale du Chili 3,00 3,50 3,50 3,50 3,50 3,50 3,75 3,75 4,00 4,00
Europe
Banque centrale européenne 0,05 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Banque d’Angleterre 0,50 0,50 0,50 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Banque nationale suisse -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75 -0,75
Asie/Océanie
Banque centrale d’Australie 2,00 2,00 2,00 1,75 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Banque de Japon 0,10 0,10 -0,10 -0,10 -0,20 -0,20 -0,20 -0,20 -0,20 -0,20
Banque populaire de Chine 4,60 4,35 4,35 4,35 4,10 4,10 4,10 4,10 4,10 4,10
Banque de réserve de I'Inde 6,75 6,75 6,75 6,50 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,50
Banque de Corée 1,50 1,50 1,50 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,50
Banque centrale de I'Indonésie* n/a n/a n/a 5,25 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,25
Banque de Thailande 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,75
Devises et taux d’intérét
Amérique (a la fin de la periode)
Dollar canadien (USD/CAD) 1,33 1,38 1,30 1,29 1,30 1,30 1,28 1,28 1,25 1,25
Dollar canadien (CAD/USD) 0,75 0,72 0,77 0,77 0,77 0,77 0,78 0,78 0,80 0,80
Peso mexicain (USD/MXN) 16,92 17,21 17,28 18,28 18,55 18,52 18,27 17,79 17,84 18,07
Real brésilien (USD/BRL) 3,95 3,96 3,59 3,21 3,90 3,90 4,20 4,10 4,00 4,00
Peso colombien (USD/COP) 3087 3175 3002 2920 3200 3275 3250 3275 3300 3350
Nouveau sol - Pérou (USD/PEN) 3,23 3,41 3,31 3,29 3,35 3,35 3,36 3,32 3,33 3,28
Peso chilien (USD/CLP) 696 709 668 663 697 704 703 702 702 701
Europe
Euro (EUR/USD) 1,12 1,09 1,14 1,11 1,05 1,05 1,05 1,07 1,10 1,12
Livre sterling (GBP/USD) 1,51 1,47 1,44 1,33 1,25 1,25 1,27 1,27 1,30 1,35
Franc suisse (USD/CHF) 0,97 1,00 0,96 0,98 1,05 1,05 1,06 1,04 1,02 1,00
Couronne suédoise (USD/SEK) 8,37 8,44 8,12 8,46 8,80 8,80 8,70 8,45 8,20 8,05
Couronne norvégienne (USD/NOK) 8,52 8,84 8,27 8,36 8,30 8,30 8,20 8,20 7,80 7,80
Rouble russe (USD/RUB) 65,4 72,5 66,9 63,9 67,5 68,5 68,0 67,5 67,0 66,5
Asie/Océanie
Yen - Japon (USD/JPY) 120 120 113 103 105 105 110 110 115 115
Dollar australien (AUD/USD) 0,70 0,73 0,77 0,75 0,75 0,75 0,73 0,73 0,72 0,72
Yuan - Chine (USD/CNY) 6,36 6,49 6,45 6,65 6,68 6,70 6,70 6,75 6,75 6,75
Roupie - Inde (USD/INR) 65,6 66,2 66,2 67,5 67,0 68,0 68,0 68,0 67,0 67,0
Won - Corée du sud (USD/KRW) 1185 1175 1143 1152 1140 1200 1200 1200 1180 1180
Rupiah - Indonésie (USD/IDR) 14653 13788 13239 13210 13100 13650 13650 13650 13500 13500
Baht - Thailande (USD/THB) 36,4 36,0 35,1 35,1 35,0 35,5 35,5 35,5 35,0 35,0
Canada (rendements, %)
Bon du Trésor a 3 mois 0,44 0,51 0,45 0,49 0,50 0,50 0,50 0,50 0,55 0,80
Obligation du Canada a 2 ans 0,52 0,48 0,54 0,52 0,45 0,50 0,55 0,70 0,80 1,10
Obligation du Canada a 5 ans 0,80 0,73 0,68 0,57 0,50 0,60 0,70 0,85 1,00 1,30
Obligation du Canada a 10 ans 1,43 1,39 1,23 1,06 0,80 0,90 1,00 1,05 1,20 1,40
Obligation du Canada a 30 ans 2,20 2,15 2,00 1,72 1,40 1,50 1,60 1,60 1,60 1,75
Etats-Unis (rendements, %)
Bon du Trésor a 3 mois -0,02 0,16 0,20 0,26 0,25 0,30 0,35 0,60 0,85 1,10
Obligation du Trésor a 2 ans 0,63 1,05 0,72 0,58 0,50 0,65 0,85 1,00 1,30 1,60
Obligation du Trésor a 5 ans 1,36 1,76 1,20 1,00 0,85 1,00 1,10 1,25 1,45 1,80
Obligation du Trésor a 10 ans 2,04 2,27 1,77 1,47 1,20 1,30 1,40 1,50 1,75 2,00
Obligation du Trésor a 30 ans 2,85 3,02 2,61 2,28 2,00 2,10 2,20 2,25 2,30 2,40
*Le 19 aolt 2016, la Banque centrale d’'Indonésie remplacera son taux de référence a 12 mois par un nouveau taux d'intérét directeur, soit le taux de rachat inverse a 7 jours.
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Les provinces

évolution annuelle en %, sauf indication contraire
PIB réel CA NL PE NS NB QcC ON MB SK AB BC
2000-14 2,2 2,8 1,8 1,4 1,2 1,8 1,9 2,4 2,3 3,5 2,6
2015* 11 -2,2 1,5 0,8 1,9 1.1 2,5 2,3 -1,4 -4,0 3,0
2016p 1,3 0,1 1,4 1,3 0,6 1,5 2,5 2,2 -0,2 -1,7 2,7
2017p 2,0 -1,2 1,3 1,2 0,6 1,7 2,3 2,1 2,0 2,2 2,6
PIB nominal
2000-14 4,6 6,9 4.4 3,4 3,3 3,7 3,7 4,6 6,7 8,0 4,4
2015e 0,5 -8,9 2,9 2,2 3,1 2,6 4.1 3,6 -5,3 -11,0 4,6
2016p 2,2 -1,8 2,9 2,7 1,9 3,1 4,2 3,6 -2,2 -3,6 4,3
2017p 4,3 2,0 2,9 2,8 2,0 3,6 4,3 3,9 4,9 5,7 4,7
Emploi
2000-14 1,4 1,1 1,4 0,7 0,6 1,3 1,3 1,0 1,3 2,6 1,2
2015 0,8 -1,0 -1,1 0,1 -0,6 0,9 0,7 1,5 0,5 1,2 1,2
2016p 0,6 -0,8 -1,0 0,2 -0,8 0,6 1.1 0,3 -0,3 -1,3 2,0
2017p 0,8 -0,8 0,4 0,3 0,2 0,7 1.1 0,8 0,5 0,6 11
Taux de chémage (%)
2000-14 7.1 14,4 11,2 8,9 9,6 8,1 7,2 5,0 4,9 4,8 6,7
2015 6,9 12,8 10,4 8,6 9,8 7,6 6,8 5,6 5,0 6,0 6,2
2016p 7,1 13,4 10,6 8,6 9,9 7,5 6,7 5,9 6,1 7,8 6,4
2017p 7,1 13,8 10,5 8,5 9,8 7.4 6,7 5,8 5,9 7,5 6,4
Mises en chantier de logements (en milliers d’unités)
2000-14 199 2,7 0,8 4.4 3,7 44 71 5,1 5,2 35 27
2015 196 1,7 0,6 3,8 2,0 38 70 5,5 5,1 37 31
2016p 188 1,7 0,5 2,7 1,6 38 72 4,9 4,5 23 40
2017p 180 1,6 0,5 3,0 1,8 38 68 5,4 4,4 23 34
Ventes de véhicules automobiles (en milliers d’unités)
2000-14 1622 28 5 48 37 408 615 46 44 215 176
2015 1898 35 8 54 43 444 761 56 54 236 207
2016p 1955 34 8 55 43 470 801 56 53 220 215
2017p 1945 32 7 55 43 467 795 56 54 222 214
Soldes budgétaires, exercice terminé le 31 mars (en M$)
2000-14 -3 238 130 -40 -24 -130 -968 -4 876 -53 450 1809 195
2015 191 -986 -20 -144 -389 -725 -10 314 -452 62 1115 1683
2016r** -5 000 -2 200 -28 -71 -466 0 -5686 -1 011 427 64427 377
2017p** -27 000 -1 830 -10 127 -347 0 -4306 911 -434 -10421 264
* PIB réel par secteur d’activité, prix de base. ** EF16 et EF17 : estimations des provinces, Saskatchewan, sauf rajustement du passif des régimes de retraite;
évolution : Manitoba, EF04-EF14, et Alberta, EFO5-EF14. * Résultats définitifs pour 'EF16.
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Le présent document a été préparé par Etudes économiques de la Banque Scotia, comme ressource pour les clients de la Banque Scotia. Les opinions,
les estimations et les projections contenues dans le présent document sont les nétres a la date de ce dernier et sont sujettes a changement sans préavis.
Les renseignements et les opinions présents dans ce document sont tirés de sources considérées comme fiables, mais aucune garantie n’est donnée

concernant leur exactitude et leur exhaustivité. Ni la Banque Scotia ni ses sociétés affiliées n'acceptent de responsabilité en cas de pertes résultant de
I'utilisation du présent document ou de son contenu.

C Marque de commerce de La Banque de Nouvelle-Ecosse. Utilisée sous licence, s'il y a lieu.
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